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Konzernabschluss fiir das Geschéftsjabr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

Konzernbilanz

Dresdner Factoring AG, Dresden,

AKTIVA

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielie Vermdgenswerte
Sachanlagen
Steuererstattungsanspriche

L atente Steuemn

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Liquide Mittel

Forderungen aus Factoringverhaltnissen
Sonstige Vermtigenswerte
Steuererstattungsanspriche

31.12.2010 31.12,2009

Anhang EUR EUR EUR
g 2.301.410,82 2.503.369,67
10 572.585,52 686.348,73
12 7.128,16 8.211,18
12 432187 17 588.680,67
3.313.321.77 3.886.610,25
13 557.145,97 5.929.975,65
11,14 25,367.734,83 28.169.021,71
11,15 354.602,77 261.589,63
12 3.391,51 12.569,00

26.282.875,18

34.373.155,99

28.586.196,85

38.259.766,24




PASSIVA

EIGENKAPITAL

Gezeichneles Kapital

Kapitalrmicklage

Ergebnisvertrag und andere Ricklagen
Eigene Aktlen im Bestand

LANGFRISTIGE SCHULDEN
Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeilen

KURZFRISTIGE SCHULDEN
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Facloringverhaltnissen
Verbindlichkelten aus Lieferungen und Leistungen
Sonslige Verbindtichkeiten

Sonstige Rickstellungen

31.12.20410 31.12.2009
Anhang EUR EUR EUR

16 2,800.000,00 2.800.000,00
16 7.876.104,23 7.868.568,04
16 3,833.871,49 3.318.863,23
16 -1.046,995,97 -1.013.863,61
13.462.978,75| 12.973.567.66
17 0,00 1.000.000,00
" 31.327 17 0.00
31.327 .17 1.000.000,00
17 9.834.425,49 4.000.391,51
11,18 5.028.216,91 19.267.568,24
11,18 112.858,67 28.026,57
11,19 1.084.388,96 912.811,96
18 42.000,00 77.400.00
16.101.880,03 | 24.286.198,58
29.606.196.95| 38.259.766,24







Dresdner Factoring AG, Dresden,

Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010
bis zum 31. Dezember 2010

Konzern - Gesamtergebnisrechnung

2010 2009
Anhang EUR EUR

Ertrége aus dem Factoringgeschéaft 1 3.714.128,87| 3.658.701,60
Sonstige betriebliche Erirége 1 330.012,22 852.120,18
Zinsertrége 1 1.543.517.71 1.719.693,43
ERTRAGE 5.587.658,80| 6.230.515,21
Betriebsaufwand -4.459.808,09| -5.045.838,57
Personalaufwand 8 -1.718.908,11; -2.024.280,07
Aufwendungen fiir Factoring 2 -512.021,04 -651.652,89
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3 -1.404.583,46( -1.564.195,15
Abschreibungen auf Gegenstinde

des Anlagevermdgens 4 -486.240,31 -677.101,11
Abschreibungen auf Forderungen und

Zufithrung Wertberichtigungen 5 -338.05517 -128.609,35
Zinsaufwand 8 -357.952,95 -527.513,79
AUFWENDUNGEN -4.817.761,04| -5.573.352,36
BETRIEBSERGEBNIS VOR STEUERN 769.897,76 657.162,85
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3] -254.889,50 -362.786,56
KONZERN-JAHRESUBERSCHUSS
= GESAMTERGEBNIS 515.008,26 294.376,29
Unverwissertes Ergebnis pro Aklie 7 0,20 0,11
Verwassertes Ergebnis pro Aktie 7 0,20 0,11




Dresdner Factoring AG, Dresden,

Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010
bis zum 31. Dezember 2010

Konzern - Kapitalflussrechnung

2010 | 2009

TEUR | TEUR
Jahresergebnis vor Zinsen und Steuern -418 -535
Erhaltene Steuern 8 8
Gezahlte Steuern 0 -8
Erhaltene Zinsen 1.503| 1.792
Gezahlte Zinsen -345 -B47
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 486 677
Verénderung der Ricksteliungen -35 -8
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége 48 -426
Ergebnis aus Anlagenabgangen 5 25

Verénderungen der Forderungen aus Factoring-
verhdltnissen sowie sonstiger Vermégenswerte, die nicht
der investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 2719 1.900

Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Factoringverhltnissen,
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowle
sonstiger Verbindlichkeiten, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -13.952| 13.083
a) Cashfiow aus der laufenden Geschiftstatigkeit -9.981] 15.961
Investitionen in immaterielle Vermbgenswerte -82 -16
Investitionen in Sachanlagen -105 -260
Auszahlungen und Einzahlungen aus Positionen, die nicht der betrieb-

lichen Tatigkeit oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -6 .25
b) Cashfiow aus der Investitionstétigkeit -193 -251
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten bel Kreditinstituten 6.334] 1.000
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten bei Kreditinstituten -1.500( -11.641
Kauf eigener Aktien -33 -536
Riickfluss von Dividenden 0 46
Tilgung von "finance lease"-Verbindlichkeiten 0 -5
c) Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 4.801] -11.136
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands -5.373| 4.574
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5.930] 1.356

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 557| 5.930




uabnyosyoniag Nz Yo puis sjBUeUB)BLISpUlY ,

EIr'EL FAt PES'E 9.8°L 008°2 EP002SE 0L0Z'Zl L€ We puelg
68t £e- GG L 0 000°6- Jwesab gLoz Buniapuy
=18 & Sig 0 0 0 0102 ssnyosseqnsayer
ussod uaissepa epdeyusiig
9¢- EE-. 0 4 0 000'6- Ly pfadip Jap suung
£e- £e- 0 0 0 0006~ ANENOIUBGNY
L 0 0 Ja o 0 LiwelBoidsUondouapy
vi6'CE vL0')- 6lee 699°L oog'e EV0°625'C 600¢'2) 1t We puelg
bE 9gs- ove 58 0 250'2Z51- 1wesaf gpoz Bumspuy
62 0 e 0 0 0] 600¢ ssnyasiaqnsaiyer
Uayso ua)sseys jeydeyustlg
S0p- 9£s- gF g8 0 250est- LUt Bjadip 190 auiung
9es- ogs- 0 0 0 cS0'Esl- nEMILUSY
9t 0 1514 0 0 0 £002 spuapialg Bunjyeziony
g8 0 ] Gg 0 0 wieiSeidsuondousiyy
SB0°El 8ip- 6.6'C y8LL oo8e §560°189°2 6002°L0°}0 We pulg
Hn3aL dgn3alL dnatL HMN3L dn3L XS
uajsoysbunyeyasuy Beiyoasiugebig
(|BNdEyuabia Nz puejsag puUn abepons eydey] BETVI=INT =
-LLISZUGY Wy uspyy suabig uabepaniuuimen -[endeyy 58]8UL3|8Za0) 13p |yezuy

BunuysaisBuniapueisajejdeyusabiy - wazuoy

QL0Z 1equiazaf] *Lg wnz sig

010z Jenuep | WoA Iyelsyeyssan sep Inj SSNYISEUIDZUOY

‘uapsaiq 'y Bullojoed Jsupsaig







DRESDNER FACTORING AG, DRESDEN
KONZERN-ANHANG

zum Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

1 ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Grundsitze der Rechnungsiegung

Der Kenzermnabschluss der Dresdner Factoring AG, Glacisstralle 2, 01309 Dresden, flr das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 steht im Einklang mit den zum
Bilanzstichtag geltenden International Financial Reperting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB)}, London, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen VYorschriften. Am 13. April
2011 hat der Vorstand der Dresdner Factoring den vorliegenden Konzernabschluss fir das
Geschéftsjahr 2010 zur Weitergabe an den Aufsichisrat freigegeben. Damit wurde entsprechend
IAS 10.6 die Freigabe zur Verdffentlichung erteilt.

Alle fiir das Geschéftsjahr 2010 geltenden Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) und die frilheren noch giiltigen Interpretationen des Standard

Interpretations Committee {(SIC) werden beriicksichtigt.

Die Dresdner Factoring AG ist als oberstes Mutterunternehmen nach § 290 Abs. 2 HGB zur
Aufstellung eines Konzernabschlusses verpfiichtet. Nach § 315a HGE sind dafir internationale
Rechnungslegungsvorschriften (IFRS) anzuwenden. Die Vorjahresangaben entsprechen dem nach
den IFRS aufgesiellien und verdffenilichten Konzernabschluss der Dresdner Factoring AG zum
31. Dezember 2009.

Zur Verbesserung des Informationsgehaltes werden die Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Factoringverhaltnissen getrennt von den Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen ausgewiesen.

Der Konzermabschluss ist in Euro aufgestellt. Sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, sind
alle Betrige in Tausend Euro (TEUR) dargestelit. In Tabellen und bei Verwsisen kénnen
Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten ({Geldeinheiten,

Prozentangaben usw.) aufireten.
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Die Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem Gesamitkostenverfahren aufgestellt.

Konsolidierungskreis

In den Kanzernabschluss der Dresdner Factoring AG werden die Abschlilsse aller Unternehmen
einbezogen, welche von der Dresdner Facioring AG unmittelbar oder mitielbar (ber Tochter-
gesellschaften im Sinne von IAS 27 (Konzern- und separate Einzelabschlilsse nach IFRS)
heherrscht werden. Die Einbeziehung dieser Unternehmen in den Konzernabschluss erfolgt von
dem Zeitpunkt an, ab dem die Dresdner Factoring AG oder ihre Tochtergesellschaften die

Mdiglichkeit der Beherrschung erhalten,

Im Einzelnen sind in den Konzemabschluss neben der Dresdner Factoring AG, Dresden, als

Muttergesellschaft folgende Unternehmen einbezogen (Anteilsbesitz jeweils 100 %):

- TEWEFA Factoring GmbH, Dresden
- DF Factoring & Forfait GmbH, Dresden

TEWEFA Factoring GmbH

Die TEWEFA Facioring GmbH ist als Finanzdienstleistungsinstitut bei der Bundesanstalt fGr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) registriert (BAK-Nr. 121943).

Seit dem Geschéafisjahr 2007 besieht ein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag mit der
Dresdner Factoring AG, Dresden. Die Dresdner Factoring AG erbringt im Rahmen eines
Outsourcing- und Konzernumlagevertrages Leistungen fiir die TEWEFA Factering GmbH, darunter

die Geschéftsflihrung.

DF Factoring & Forfait GmbH

Seit dem Geschaftsjahr 2008 besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag mit der
Dresdner Factering AG, Dresden. Die DF Factoring & Forfait GmbH betrieb im Geschéafisjahr 2010

kein operatives Geschaft.

Konsolidierungsmethoden

Die Einbeziehung der Tochterunternehmen erfolgt auf Basis ihrer an konzerneinheitliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angepassien Jahresabschliisse (Handelsbilanz I1). Wih-

rungsumrechnungen waren nicht erforderlich.
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Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem
Konzernantell am neu bewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen zum Zeitpunkt des
Erwerbs verrechnet. Ein danach verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschéfts- oder
Firmenwert aktiviert und mindestens einmal j&hrlich einem Werthaltigkeitstest (Impairment-Test)
unterzogen. Der Werthaltigkeitstest zum 31. Dezember 2010 ergab keinen Abschreibungsbedarf.
Passive Unterschiedsbetrége werden unmittelbar erfolgswirksam verrechnet. Entkonsolidierungen

waren nicht vorzunehmen.
Forderungen und Schulden sowie Aufwendungen und Erirdge zwischen den einbezogenen

Unternehmen werden konsolidiert. Zwischenergebnisse aufgrund konzerninterner Umsétze werden

eliminiert.
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2 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Ertrage und Aufwendungen

Errige werden entsprechend der Leistungserbringung realisiert. Far Ertrage aus dem
Factoringgeschaft mit mehreren Leistungszeitpunkten sind die geschéftsiiblich anfallenden
internen Aufwendungen als MaR der Leistungserbringung anzusehen. Demgemal werden im
Rahmen der Pauschalgebithr 80 % der Factoringgebiihr bei Ankauf der Forderung und 20 % der

Factoringgebiihr zum Zeitpunkt der Schlusszahlung ergebniswirksam erfasst.

" Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer
Verursachung als Aufwand erfasst. Zinsen und sonstige Fremdkapitalkosten werden als Aufwand
der Periode gebucht. Abschlussgebiihren fir langfristige Finanzverbindlichkeiten sind dber die

Vertragslaufzeit abgegrenzt.

Zuwendungen der &ffentlichen Hand werden in zeitlicher Entsprechung zu den Aufwendungen, die

sie kompensieren sollen, periodengerecht als Ertrag ausgewiesen.

Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte, insbesondere Software und Lizenzen,
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und Uber eine Nutzungsdauer von drei bis fiinf Jahren
planmaRig linear abgeschrieben. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert. Die Abschreibung von
im Rahmen einer Kaufpreisallokation einzeln identifizierbarer immaterieller Vermégenswerte erfolgt
tiber den Zeitraum des erwarteten Nutzenzuflusses. Geschéfis- oder Firmenwerte unterliegen
keiner planmé&Rigen Abschreibung. Die Werthaltigkeit dieser Posten wird einmal j&hrlich sowie bei

Anzeichen fur Wertminderungen zus#tzlich auch unterjéhrig (berpriift.

Sachanlagen, die im Geschéaftsbetrieb lénger als ein Jahr genutzt werden, sind mit ihren
Anschaffungskosten abzlglich planméRiger linearer Abschreibung bewertet. Vermogenswerte mit
Anschaffungskosten unter EUR 410,00 werden im Jahr der Anschaffung in voller Hohe als
Aufwand erfasst. Der ausgewiesenen Betriebs- und Geschéftsaustattung liegen Nutzungsdauern
von drei bis finfzehn Jahren zugrunde. Fremdkapitalkosten werden nicht als Anschaffungs-

nebenkosten aktiviert.

Laufende Instandhaltungsaufwendungen werden zum Zeitpunkt ihres Anfalls aufwandswirksam

beriicksichtigt.
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Wertminderungsaufwendungen

Wertminderungsaufwendungen werden vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag des betroffenen
Vermogenswertes unter den Buchwert gesunken ist. Steigt der erzielbare Betrag fiir einen zuvor
auterplanmaBig abgeschriebenen Vermégenswert, so findet eine Wertautholung statt.

Wertminderungen des Geschéfts- oder Firmenwertes werden nicht aufgeholt.

Der erzielbare Betrag wird definiert als der jeweils hohere Wert aus dem Nettoverduferungswert

und dem Wert des erwarteten Mittelzuflusses aus der Nutzung des Verméigenswertes.

Liquide Mittel, Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Liquide Mittel und Forderungen aus Factoringverhélinissen werden nach IAS 39. in die
Bewertungskategorie ,Kredite und Forderungen“ eingeordnet. lhre Bilanzierung erfolgt im
Zugangszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert, welcher regelméRig den Anschaffungskosten
entspricht. Ab dem Zugangszeitpunkt erfolgt ihre Bilanzierung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten. Die Bilanzierung der sonstigen kurziristigen Forderungen erfolgt zu
Anschaffungskosten, welche dem beizulegenden Zeitwert entsprechen. Langfristige unverzinsliche
Forderungen sind mit ihrem Barwert angesetzt. Auf Forderungen, mit deren Ausfall aufgrund
bereits eingetretener, objektiver Hinweise (,trigger events®) mit hoher Wahrscheinlichkeit gerechnet
wird, werden Einzelweriberichtigungen gebildet. Nichi bereits einzelwertberichtigte Forderungen
werden anhand bestimmter Merkmale zu Gruppen (Portfolien) zusammengefasst und auf dieser
Ebene auf Wertminderung (berpriift. Die Beurteilung und Bemessung dieser
Portfoliowertberichtigungen  erfolgt  unter Berlicksichtigung von  Erfahrungswerten iber
Uneinbringlichkeiten aus der Vergangenheit. Wertaufholungen werden vorgenommen, wenn die

Griinde fur eine in friiheren Jahren erfolgte Einzelwertberichtigung nicht mehr bestehen.

Forderungen aus Factoringgebiihren werden von den Verbindlichkeiten aus Factoringverhéltnissen
abgesetzt, da die vertraglichen Vereinbarungen mit den Factoringkunden sowie die derzeitig
angewendete und auch zukiinfig anzuwendende Abrechnungspraxis die Voraussetzungen des
IAS 32.42 erflillen.

Angediente, aber nicht angekaufte Forderungen werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Sonstige Rickstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis

resultierende Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem
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Vermdgensabfluss fohrt, und sich diese Vermégensbelastung zuverldssig schatzen lasst.

Langfristige Verbindlichkeiten werden abgezinst.

Finanzverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Factoringverhaltnissen, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie die in den Sonstigen Verbindlichkeiten enthaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten werden entsprechend der im IAS 39 vorgesehenen Bewertungskategorie
_Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrien Anschaffungskosten bewertet werden®
angesetzt. Die Bewertung erfolgt hierbei zum Zeitpunkt der Begriindung der Verbindlichkeit (.trade
date”) mit den Anschaffungskosten; die Folgebewertung erfolgt zu fortgefthrten
Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode. Sofern Agien oder Disagien vereinbart wurden,
werden diese bei der Effektivzinsmethode erfolgswirksam Uber die Laufzeit verteilt und im

Zinsergebnis beriicksichtigt.

Latente Steuern

Fiir temporére Differenzen zwischen den steuerlichen Wertansétzen und den Wertansétzen nach
IFRS sowie fiir steuerliche Verlustvortrage werden aktive bzw. passive latente Steuern abgegrenzt.
Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit der voraussichtlichen kinftigen Steuerbelastung

bzw. -entlastung.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf die Bilanzierung zum Bilanzstichtag

gehabt hatten, sind nicht eingetreten.

Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von IAS 7 (Kapitalfluss-
rechnungen) erstellt. In der Kapitalfiussrechnung sind die Zahlungsstréme in die Bereiche
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit, Cashflow aus Investitionstétigkeit und Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit aufgeteilt. Die Ermittiung des Cashflows aus der Geschaftstatigkeit erfolgt
nach der indirekten Methode. Der Finanzmittelfonds enthalt ausschlieRlich die in der Bilanz

ausgewiesenen liquiden Mittel.
Im Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit werden die das Factoringgeschéft betreffenden

Zinsen ausgewiesen. Die nicht zahlungswirksamen operativen Aufwendungen und Erfrége sowie

das Ergebnis aus Abgéngen des Anlagevermdgens werden eliminiert.
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Der Cashflow aus der Investitionstétigkeit setzt sich im Wesentlichen aus den Auszahlungen fiir
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen sowie den Einzahlungen aus Anlagenverkaufen
zusammen. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit enthlt Einzahlungen aus der Aufnahme
von Finanz- und sonstigen Krediten, Auszahlungen fir Tilgungen entsprechender Kredite und die

Ausreichung eigener Ausleihungen.
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3 WESENTLICHE RECHNUNGSLEGUNGSEINSCHATZUNGEN

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert bei einigen Posten, dass fir die Bewertung in
der Bilanz, firr die Angaben von Eventualverbindlichkeiten sowie fiir den Ausweis von Ertrégen und
Aufwendungen Annahmen getroffen oder Schatzungen vorgenommen werden. Die tatséchlichen

Werte kéinnen von diesen Annahmen oder Schitzungen abweichen. Dies betriift insbesondere:

Latente Steuerforderungen

Das Management geht davon aus, dass die zukinftigen zu versteuernden Ergebnisse die
bestehenden steuerlichen Verlustvoriréige vollstdndig ausgleichen. Es handelt sich um eine
wesentliche Einschétzung, da insbesondere Steuergesetz@nderungen oder Abweichungen der
zukiinftigen erwarteten Ergebnisse eine Verdnderung der latenten Steuerforderungen bewirken

k&nnten.

Geschifts- oder Firmenwert

Der mindestens jahrlich durchgefilhrte Impairment-Test des Geschéfts- oder Firmenwertes
beinhaltet Schétzungen des Managements zur zukiinfigen Ertragsentwicklung der TEWEFA
Factoring GmbH. Bei Anderung der zugrundeliegenden Bedingungen und Annahmen -
insbesondere der zugrunde gelegten Ertrdge und Cashflows nachfolgender Perioden - kénnen
erhebliche Unterschiede zum bilanzierten Geschéfts- oder Firmenwert auftreten. Auch wenn sich
die geplanten Erirdge, unter Annahme sonst unveranderter Parameter und gleich bleibender
Aufwendungen, um 10 % reduzieren wirden, kdme es zu keiner Abschreibung des Geschéfts-

oder Firmenwerts.

Forderungen aus Factoringverhéaltnissen

Forderungen aus Factoringverhiltnissen, flr die keine objektiven Hinweise auf eine gestiegene
Ausfallwahrscheinlichkeit vorliegen, werden zu Portfolien zusammengefasst und auf Basis von
Erfahrungswerten tiber die Entwicklung der Uneinbringlichkeit wertberichtigt. Die tats&chliche
Einbringlichkeit kann von den Erfahrungswerten abweichen und stellt deshalb eine wesentliche

Einschatzung dar.
Die Bestimmung der Wertberichtigung fir Forderungen aus Factoringverhéltnissen, zu denen

bereits objektive Hinweise auf eine teilweise oder vollstdndige Uneinbringlichkeit vorliegen,

unterliegt oftmals erheblichen Einschdtzungen verschiedener Einflussfaktoren. Das Management
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nimmt hier eine wesentliche Einschatzung vor, der tatséchliche Verlauf kann von der Einschitzung

abweichen.

Ungewisse Verbindlichkeiten

Zur Bestimmung der HShe und Wahrscheinlichkeit ungewisser Verbindlichkeiten in Bezug auf
rechtliche Verfahren sind wesentliche Einschétzungen notwendig. Dabei werden Erfahrungen von
Dritten (Rechtsanwélte) mit einbezogen. Die endgtiltige Verbindlichkeit kann von der Einschétzung

abweichen.
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4 ERLAUTERUNGEN ZUR ANWENDUNG VON IFRS-STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Das IASB und das IFRIC haben nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen
verdffentlicht, die bereits im Rahmen des Komitologieverfahrens in das EU-Recht
iibernommen, aber im Geschéftsjahr 2010 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Der

Konzern wendet diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.

Anderung des IAS 24 Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Anderung des 1AS 24 wurde im November 2009 ver&ffentlicht und betrifft neben Klarstellungen
bei der Definition von nahestehenden Unternehmen oder Perscnen auch Angabepflichten von
staatlich kontrollierten oder bedeutend beeinflussten Unternehmen. Die Anderung ist auf
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen und hat keinen

Einfluss auf den Konzernabschluss der Dresdner Factoring.

Anderung des IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

Die Anderung des IAS 32 wurde im Oktober 2008 veroffentlicht und im Dezember 2009 von der
Européischen Union in européisches Recht libernommen. Die Anderung bezieht sich auf die
Klassifizierung von Bezugsrechten als Eigen- oder Fremdkapital, sofern diese auf eine andere
Wahrung als die funktionale Wihrung des Emittenten lauten. Die Anderungen sind anzuwenden fiir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar 2010 beginnen. Die Anderung hat keinen

Einfluss auf den Konzernabschluss der Dresdner Factoring.

Anderung des IFRIC 14 IAS 19 Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes,

Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung

Die Anderung der Interpretation IFRIC 14 wurde im November 2009 verdfientlicht und regelt die
Bilanzierung von Beitragsvorauszahlungen von Unternehmen wmit Mindestdotierungs-
verpflichtungen gegenliber einem externen Pensionsvermégen. Die Anderung ist auf
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen und hat keinen

Einfluss auf den Konzernabschluss der Dresdner Factoring.
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IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente

Die Interpretation IFRIC 19 wurde im November 2009 verdifentlicht und regelt die Bilanzierung von
Tilgungen auf finanzielle Verbindlichkeiten durch teilweise oder vollstdndige Ausgabe von
Eigenkapitalinstrumenten. Die Interpretation ist auf Geschéfisjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Juli 2010 beginnen und hat keinen Einfluss auf den Konzernabschluss der Dresdner
Factaring.

Das IASB und das IFRIC haben nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen
verdfientlicht, die im Geschéftsjahr 2010 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Diese
Standards und Interpretationen wurden von der EU bislang nicht anerkannt und werden

vom Konzern nicht angewendet.

IFRS 9 Finanzinstrumente

Der Standard IFRS 9 wurde als Abschluss der ersten von drei Phasen zur Ablésung des IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung, im November 2009 verdffentlicht. Gegenstand der
Anderungen in der ersten Phase ist die Festlegung von neuen Klassen, Klassifizierungskriterien
und Bewertungsmalistdben. IFRS 9 ist fir Geschafisjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2013 beginnen. Mégliche Auswirkungen des IFRS 9 auf den Konzernabschluss der
Dresdner Factoring werden gegenwartig untersucht.

Anderung des IAS 12 Ertragsteuern

Die Anderung des IAS 12 wurde im Dezember 2010 verdffentlicht und stellt nun die widerlegbare
Vermutung auf, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts im Regelfall durch eine VerduRerung
und nicht etwa durch die Nutzung realisiert wird. In diesem Zusammenhang wurde SIC 12 in IAS
12 integriert, soweit er sich nicht auf als Finanzinvestitionen nach 1AS 40 gehaltenen Immobilien
bezog. Die Anderung ist auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2012
beginnen und hat keinen Einfiuss auf den Konzernabschluss der Dresdner Factoring.

Verbesserungen zu [FRS 2010

Im Mai 2010 wurde im Rahmen des ,Annual Improvements Project® der Sammelstandard
Jmprovements to International Financial Reporting Standards® verdffentlicht. Die Anderungen
prézisieren den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung von Geschéaftsvorfillen. Weiterhin wurden
Terminologien vereinheitlicht. Die Anderungen sind teilweise fiir Geschéftsjahre, die am oder nach

dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden sowie tellweise fiir Geschafisjahre, die am oder nach
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dem 1. Juli 2011 beginnen. Die Anderungen haben keinen Einfluss auf den Konzernabschluss der

Dresdner Factoring.

Anderung des IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

Die Anderung des IFRS 7 wurde im Oktober 2010 veréffentlicht und betrifft zusétzliche Angaben
bei der Uberiragung von Vermégenswerten. Die Anderung isl aul Geschéllsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen und hat keinen Einfluss auf den Konzernabschluss der

Dresdner Factoring.

Standards und Interpretationen die im Geschéftsjahr 2010 erstmalig angewendet wurden.

Aus der erstmaligen Anwendung der nachfolgend genannten Verlautbarungen ergaben sich keine

Auswirkungen auf den Konzernabschluss:

-IFRS8 3
- IAS 27
- 1AS 39
- IFRIC 17
-IFRIC 18

Unternehmenszusammenschlisse

Konzern- und separate Einzelabschlisse
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
Sachdividenden an EigentUmer

Ubertragung von Vermdgenswerten durch einen Kunden
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5 ERLAUTERUNGEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

(1) Ertrége

Die Ertrdage des Konzerns betragen TEUR 5.588 (Vorjahr: TEUR 6.231). Sie wurden zu Gber 99 %
im inland erzielt. Dabei entfielen ca. 27 % (Vorjahr: 18 %) der Ertrdge aus Factoringgebiihren
sowie der Zinserirdge auf die funf stérksten Kunden. Da samtliche Ertrdge in Euro vereinnahmt

wurden, waren Wahrungsumrechnungen nicht erforderlich.

Erfrdge aus dem Factoringgeschéft

Die Ertrdge aus dem Factoringgeschéft betrugen im Geschéftsjahr TEUR 3.714 (Vorjahr:
TEUR 3.659). Dass sich die Erir&ge aus dem Factoringgeschéft nicht proportional zur Steigerung
des Forderungsumsatzes entwickelt haben, ist auch im Geschaftsjahr 2010 hauptséchlich auf die
unter Effizienzgesichtspunkten vorgenommene Steuerung des Kundenporifolios zurlickzufiihren.
Im Gegenzug sind die Aufwendungen ebenfalls nicht propertional zum Forderungsumsatz
angestiegen, sondern sogar gefallen.

Sonstige betriebliche Ertrége

2010 2009

TEUR TEUR
Nebenerlése aus dem Factoring und Forderungsmanagement 132 137
Erlése Limitgeblhren 121 186
Sonstige betriebliche Ertrage 52 42
Erlése aus der Aufldsung von Wertberichtigungen 13 89
Erlése aus der Auflésung von Rickstellungen 5 20
Periodenfremde Ertridge 5 15
Provisionserlfse 2 13
Ertrage aus Versicherungsleistungen 0 350
330 852

Die Nebenerlose aus dem Factoringgeschéft und Forderungsmanagement in Héhe von TEUR 132
(Vorjahr: TEUR 137) sowie die sanstigen betrieblichen Erirdge in Héhe von TEUR 52 (Vorjahr:
TEUR 42) bewegen sich auf Hohe des Vorjahres.

Bei der im Vorjahr enthaltenen Versicherungsleistung von TEUR 350 handelte es sich um einen

Sondereffekt (Leistung einer Vertrauensschadenversicherung).
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Die Erse aus Limitgebilhren sanken auf TEUR 121 (Vorjahr: TEUR 186). Es handelt sich im
Wesentlichen um die Weiterberechnungen der Priifgebiihren an Factoringkunden, die der
Dresdner Factoring van den Warenkreditversicherern in Rechnung gestellt werden. Der Aufwand
fir Priifgebiihren wird in den Aufwendungen fir Factoring ausgewiesen und ist ebenfalls

gesunken.

Zinsertrdge

Die Zinsertrage betragen TEUR 1.544 (Vorjahr: TEUR 1.720) und entfallen nahezu vollstandig auf
Zinsertrage aus Factoring.

2010 2009

TEUR TEUR
Zinsertrage aus Factoring 1.468 1.629
Sonstige Zinsen 76 91
1.544 1.720

(2) Aufwendungen fiir Factoring

2010 2009

TEUR TEUR
Warenkreditversicherung 279 311
Priifgebihren und Inkassoaufwendungen 104 155
Sonstige Aufwendungen fir Factoring 66 67
Provisionen 49 114
Werbung 14 5
512 652

Die Aufwendungen fiir Factoring wurden um 21 % gesenkt.
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(3) Sonstige betriebliche Aufwendungen

2010 2009
TEUR TEUR
Verwaltungsaufwendungen 870 853
Betriebsaufwendungen 516 608
Periodenfremde Aufwendungen 17 9
Aufwendungen fir "operating lease" ‘ 2 94
1.405 1.564

In den Verwaltungsaufwendungen des Jahres 2009 sind TEUR 123 enthalten, die sachlich der
Inanspruchnahme der Vertrauensschadenversicherung im Geschéftsjahr 2009 zuzuordnen sind.
Bereinigt um diesen Betrag sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen leicht gesunken um
2,5 %. Die ,operating lease”-Aufwendungen betrafen geschaftsiibliche Kfz-Leasingvertrdge. Zum
Bilanzstichtag besteht kein derartiger Vertrag.

{4) Abschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens

Im Geschéftsjahr 2010 wurden planméRBige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte in
Hohe von TEUR 248 (Vorjahr: TEUR 271) und auf Sachanlagen in Héhe von TEUR 148 (Vorjahr:
TEUR 151) vorgenommen. Weiterhin wurden auBerplanméRige Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte in Héhe von TEUR 35 (Vorjahr: TEUR 0) und auf Sachanlagen in Héhe von
TEUR 48 (Vorjahr: TEUR 7) vorgenommen. Die Verluste aus dem Abgang von
Sachanlagevermégen in Hthe von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 18), die ebenfalls unter den

Abschreibungen ausgewiesen werden, resultieren aus dem Anlagenabgang von Biromébeln.
Die Uberprifung der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwertes der im Jahr 2006

erworbenen TEWEFA Factoring GmbH (Impairment-Test) ergab keinen Abschreibungsbedarf
(Vorjahr: TEUR 230).
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(5) Abschreibungen auf Farderungen und Zufiihrung zu Wertberichtigungen

Zum Bilanzstichtag waren alle erkennbaren Ausfallrisiken bei den gebildeten Wertberichtigungen

beriicksichtigt:

2010 2009

TEUR TEUR
Anfangsbestand 1. Januar 319 410
Verbrauch -23 -76
Aufldsung -13 -89
Zutlihrung 294 74
Endbestand 31. Dezember 577 319

Die direkten Abschreibungen auf Forderungen betrugen wéhrend der Berichtsperiode TEUR 44

(Vorjahr: TEUR 55), so dass sich insgesamt Abschreibungen auf Forderungen und Zufiihrung zu
Wertberichtigungen von TEUR 338 (Vorjahr: TEUR 129) ergaben. Die Ertrage aus bereits
vollstandig abgeschriebenen Forderungen betrugen TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 29) und sind in den

sonstigen betrieblichen Ertr&dgen ausgewiesen.

(6) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

2010 2009
. TEUR TEUR
Laufende Steuern -2 -5
Latente Steuern 257 368
265 363

Die fir das Geschéaftsjahr 2010 errechnete Ertragsteuer ergab sich unter Verwendung eines
unverdnderten Gesamtsteuersatzes von 31,58 % fiir den Standort Dresden und setzt sich, wie im

Vorjahr, aus folgenden Einzelsteuerséizen zusammen:

- Gewerbesteuer 15,75 %
- Korperschaftsteuer 15,00 %
- Solidaritatszuschlag 5,50 % der Kérperschaftsteuer
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Unter Punkt 12 (Steueranspriiche und Ertragsteuerverbindlichkeiten) sind die aktivierten Steuer-

anspriche erldutert.

Uberleitung vom errechneten zum tatsédchlichen Ertragsteueraufwand:

Ergebnis vor Ertragsteuern

Errechnete Ertragsteuer

Auswirkung der steuerlich nicht berﬂcksichtigungs-
fahigen Abschreibung auf den Goodwill
Korrekiur latente Steuer Vorjahre
Auswirkung steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen
Laufende Ertragsteuern aus den Vorjahren
Auswirkung sonstige steuerfreie Betrége
Ersparter laufender Ertragsteueraufwand
aufgrund der Nutzung von Verlustvortragen
Latenter Steueraufwand aus der Auflésung von
aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrige
Steueraufwand

2010 2009

TEUR TEUR
770 657
243 207
0 73
0 52
16 41
-2 -5
-2 -5
-257 -316
257 316
255 363

Die latenten Steuern entfallen ausschlielich auf die Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen.

{7) Ergebnis je Aktie

Unverwdssertes Ergebnis je Aktie:

Das Ergebnis je Aktie ist geman IAS 33 (Ergebnis je Aktie) aus dem Konzernjahrestberschuss und
der Zahl der im Jahresdurchschnitt in Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Zum 1. Januar 2010

waren 2.529.043 Aktien im Umlauf, Dieser Bestand reduzierte sich durch den Riickkauf von 9.000

Aktien auf 2.520.043 Aktien zum 31. Dezember 2010.

Kanzernergebnis (EUR)
Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen
Aktien (Stlick)

Ergebnis je Aktie (EUR)

2010 2008
515.008,26| 294.376,29
2.522.885 2.585.788
0,20 0,11
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Verwdssertes Ergebnis je Aktie:

Die ausgegebenen Optionsrechte haben keinen verwdssernden Charakter, da die Austbungs-
hirden zum Stichtag nicht volistandig erfillt sind. Zum 1. Januar 2010 waren 2.529.043 Aktien im
Umlauf. Dieser Bestand reduzierte sich durch den Riickkaul von 9.000 Aktien aui 2.520.043 Aktien

zum 31. Dezember 2010.

2010 2009
515.008,26| 294.376,29

Konzernergebnis (EUR)

Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen
Aktien einschlieRlich ausstehender Optionsrechte

(Stiick)
Ergebnis je Aktie (EUR)

2.522.885 2.585.788
0,20 0,11

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung firr das Geschéftsjahr 2010 die

Zahlung einer Dividende je Aktie in Hohe von EUR 0,10 vor.

(8) Sonstige Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2010 2009
TEUR TEUR

1.468 1.725

Lohne und Gehalter
Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung

und fir Unterstiitzung 251 299

1.719 2.024

In diesem Zusammenhang wird auf die Erlauterungen zu aktienbasierten Vergiitungssystemen

verwiesen.
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Anzahl der Mitarbeiter im Durchschnitt des Geschéfisjahres:

2010 2009
Vorstand : 2 2
Angestelite 35 39
Auszubildende 0 0
Freie Mitarbeiter und geringfigig Beschéftigte 0 0
37 41

Zum Bilanzstichtag waren im Konzern inklusive des Vorstands 35 Mitarbeiter (Vorjahr: 39)
beschattigt.

Der Zinsaufwand entfdllt fast vollstdndig auf Bankzinsen:

2010 2009
TEUR TEUR

Zinsaufwendungen

Bankzinsen -338 -498
Sonstige Zinsen -20 -30
-358 -528

Seite 19



6 ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

(9) Immaterielle Vermdgenswerte

Software | Geleistete |Kunden-| Geschéfts- | Immaterielle
und Anzahlungen | stamm und Vermbgens-
Lizenzen Firmenwert werte
Anschaffungskosten TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 1.1.2009 1.805 157 270 2.314 4.546
Zugédnge 6 8 0 0 15
Umbuchungen 83 -112 0 0 -29
Abgénge 0 -32 0 0 -32
Stand am 31.12.2009 1.894 22 270 2.314 4.500
Zugange 11 72 0 0 83
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgénge -54 0 0 0 -54
Stand am 31.12.2010 1.851 94 270 2.314 4.529
Abschreibungen
Stand am 1.1.2009 1.207 19 270 0 1.496
Abschreibungen 271 0 0 230 501
Abgéange 0 0 0 0 0
Stand am 31.12.2009 1.478 19 270 230 1.997
Abschreibungen 284 1 0 0 285
Abgénge -54 0 0 0 -54
Stand am 31.12.2010 1.708 20 270 230 2.228
Bilanzwert
Bestand zum 31.12.2009 416 3 0 2.084 2.503
Bestand zum 31.12.2010 143 74 0 2.084 2.301

Zur Erhdhung der Transparenz wurde die Darstellung gegenilber dem Vorjahr ge#ndert. Die

Vorjahreswerte werden entsprechend der neuen Darstellung ausgewiesen.

Die ausgewiesenen Vermdgenswerte unter Software und Lizenzen enthalten ausschlieftlich solche
aus entgeltlichen Erwerben mit zeitlich begrenzter Nutzungsdauer. Die Restabschreibungsdauer

betrégt etwa drei Jahre,
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Der Geschéfts- oder Firmenwert resulliert aus der Kaufpreisaufteilung in Bezug auf den Erwerb
und die Erstkonsolidierung der TEWEFA Factoring GmbH im Geschéftsjahr 2006 und hat eine

unbegrenzte Nutzungsdauer,

Der auf die TEWEFA Factoring GmbH entfallende Geschéfts- oder Firmenwert wurde im Rahmen
ob der
31. Dezember 2010 bilanzierten Buchwert liegt. Der Nutzungswert wird hierbei auf Grundlage der

eines Impairment-Tests daraufhin  tberprifi, Nutzungswert unfer dem zum
erwarteten Free-Cashflows nach der Discounted Cashflow-Methode ermittelt; der Planungshorizont
betragt funf Jahre. Die Ansdtze der mittelfristigen Planung werden durch den im Geschaftsjahr
2010 erzielten Cashflow gestiitzt. Aufgrund der Struktur ist die gesamte TEWEFA Factoring GmbH
gemdflt 1AS 36.6 als eine einzelne Zahlungsmitiel generierende Ekinheit zu betrachten. Fir den
Zeitraum nach Ende des Planungshorizontes wurden konstante Cashflows auf Basis des letzien
Jahres der Planung unterstellt. Der Diskonlierungssatz vor Steuer betragt 11,31 % p.a. Auf dieser
Grundlage ergibt sich fir den Geschéfts- oder Firmenwert zum 31. Dezember 2010 keine

Wertminderung (Vorjahr: TEUR 230).

{10) Sachanlagen

Technische |Andere Anlagen, | Geleisiete |Sachanlagen

Anlagenund | Betriebs-und | Anzahlungen

Maschinen Geschéfts- und Anlagen

ausstatiung im Bau
Anschaffungskosten TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand am 1.1.2009 17 1.484 10 1.511
Zugénge 0 253 7 260
Umbuchungen 0 35 -7 28
Abgénge 0 -23 0 -23
Stand am 31.12.2009 17 1.749 10 1.776
Zugange 0 105 0 105
Umbuchungen 0 0 0 0
Abginge -17 -169 -10 -196
Stand am 31.12.2010 0 1.685 0 1.685
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Abschreibungen

Stand am 1.1.2009 17 905 10 932
Abschreibungen 0 158 0 158
Abgange 0 0 0 0

Stand am 31.12.2009 17 1.063 10 1.090
Abschreibungen 0 202 0 202
Abgénge -17 -163 -10 -180

Stand am 31.12.2010 0 1.112 0 1.112

Bitanzwert
Bestand zum 31.12.2009 0 686 0 686
Bestand zum 31.12.2010 0 573 0 573

Zur Erhéhung der Transparenz wurde die Darstellung gegenilber dem Vorjahr geéndert. Die

Vorjahreswerte werden entsprechend der neuen Darstellung ausgewiesen.

Die anderen Anlagen, Betriebs- und Geschéfisausstattung enthalten im Woesenilichen
Biroeinrichtung (TEUR 262) und PKW (TEUR 247). Die Restabschreibungsdauer betrégt fiir
Biiroeinrichtungen elf Jahre, wobei bereits nach drei Jahren eine Abschreibung auf ca. 50 % des
Restbuchwertes zum 31. Dezember 2010 erreicht wird. Die Restabschreibedauer fiir PKW betrégt

etwa vier Jahre.

{11) Einanzinstrumente

Auf der Aktivseite der Bilanz werden ausschliefilich Finanzinstrumente ausgewiesen, die nach
IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung) die Ansatzkriterien der Bewertungskategorie
Kredite und Forderungen® erfillen. Die auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesenen
Finanzinstrumente sind ausschliellich der Bewertungskategorie ,Finanzielle Verbindlichkeiten, die
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden® zuzuordnen. Die kumulierten Werte zum

Bilanzstichtag sind aus nachfolgender Tabelle ersichtlich:
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AKTIVA
Sonstige Vermdgenswerte

PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Forderungen aus Factoringverhaltnissen

Verbindlichkeiten aus Factoringverhéalinissen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2010 |31.12.2009
TEUR TEUR

25.368 28.169

354 260

9.834 5.000

5.028 19.268

113 28

1.031 903

Der beizulegende Zeitwert enispricht dem Buchwert.

Das Zahlungsverhalien der Debitoren unterliegt einem systematischen Monitoring. Nach einer

Jgrace period” von 80 Tagen nach Félligkeitsdatum — diese Vorgehensweise tragt typischen

Abldufen im Factoring Rechnung — wird eine nicht bezahlte Forderung als ,Uberfallig® klassifiziert.

Zum Stichtag betrug der Anteil der als .lberféllig" klassifizierten Forderungen weniger als ein

Prozent und war velistandig wertberichtigt.

Nach Fristigkeit gliedern sich die Finanzinstrumente wie folgt:

31.12.2010
bis 3 Monate | 3-12 Monate | 1-5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Forderungen aus 25.368 0 0 25.368
Factoringverhaltnissen
Sonstige Vermdgenswerie 354 0 G 354
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten 8.834 1.000 0 9.834
Verbindlichkeiten aus 5.028 0 0 5.028
Factoringverhalinissen
Verbindlichkeiten aus 113 0 0 113
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 1.000 0 31 1.031
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31.12.2008

bis 3 Monate | 3-12 Monate | 1-5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Forderungen aus 27.502 667 0 28.169
Factoringverhéltnissen
Sonstige Vermbgenswerie 260 0 0 260
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten 4.000 0 1.000 5.000
Verbindlichkeiten aus 19.268 0 0 19.268
Factoringverhéltnissen
Verbindlichkeiten aus 28 0 0 28
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 903 0 0 903

Das Nettoergebnis aus ,Krediten und Forderungen®* belduft sich auf TEUR 4.408 (Vorjahr TEUR
4,598) und das der ,zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Verbindiichkeiten” auf TEUR
-358 (Vorjahr TEUR -528).

Beziiglich der aus den Finanzinstrumenten resultierenden Risiken verweisen wir auf unsere

Ausfilhrungen zu den jeweiligen Bilanzposten sowie unseren Risikobericht im Konzernlagebericht.

{12) Steueranspriiche und Ertragsteuerverbindlichkeiten

Die latenten Steueranspriiche in Hohe von TEUR 432 (Vorjahr: TEUR 689) resuliieren aus
steuerlichen Verlustvortrdgen und Steuerminderungsansprichen der Dresdner Factoring AG

(errechneter Ertragsteuersatz von 31,58 %).

Gemanl der Konzernplanung werden in den nédchsten zwei Jahren ausreichend Gewinne zur
Nutzung der steuerlichen Verlustvortrage erzielt. Wir verweisen dazu auf unseren Ausblick und

Prognose im Lagebericht.

Die Steuererstattungsanspriche betragen TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 21}. Hiervon entfallen TEUR 8
{Vorjahr: TEUR 9) auf Kérperschaftsteuerguthaben, welche Oberwiegend unter den langfristigen

Vermdgenswerten ausgewiesen werden. Der Rest entfallt auf im Geschéiftsjahr 2010 gezahlte
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Zinsabschlagsteuer in Hohe von TEUR 3 (Vorjahr: TEUR 12). Steuererstattungsanspriiche aus

Steuervorauszahlungen bestehen zum Stichtag wie im Vorjahr nicht.

{13) Liquide Mittel

31.12.2010|31.12.2009

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 557 5.929
Kassenbestand 0 1
557 5.930

Der Zahlungsverkehr wird Uber die Banken und Sparkassen durchgefilhrt, die auch Kredite zur

Verfligung stellen. Den Guthaben, die sich aus dem Zahlungsverkehr ergeben, stehen fast immer

Verbindlichkeiten aus Refinanzierungsdarlehen gegeniiber.

(14) Forderungen aus Factoringverhéltnissen

31.12.2010(31.12.2009

TEUR TEUR
Angekaufte Factoringforderungen 25.591 28.000
Sonstige Forderungen des Factoringverkehrs 230 308
Riickforderungen Factoringkunden 124 69
Vorschiisse an Kunden 0 111
abzgl. Wertberichtigungen -577 -319
25.368 28.169

Die Darstellung wurde zur Erhdhung der Transparenz geéndert. Die Vorjahreswerte wurden
entsprechend angepasst.

Die geleisteten Anzahlungen auf angekaufte Forderungen aus Factoring stellen das maximale
Ausfalirisiko unter der Annahme dar, dass alle Schuldner ausfielen und auch alle andersn
zusatzlich vorhandenen Sicherheiten sich als wertlos erweisen sollten.

Das Risikomanagement zielt beim Forderungsankauf auf ein breit gestreutes Forderungsportfolio.
Zur Minimierung von Ausfallrisiken erfolgt eine regelm4Bige Einholung von Kreditauskiinften, die

Prufung der Veritdt von Forderungen sowie eine Beriicksichtigung von Deckungszusagen der
Warenkreditversicherer.
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Die Forderungen aus Factoring sind Gberwiegend warenkreditversichert und dadurch vor
Forderungsausfall wegen Zahlungsunfihigkeit des Forderungsschuldners (Debitor) geschitzt.
Auch bei Versicherungsschutz gegen Forderungsausfal! trégt die Dresdner Factoring teilweise ein
Ausfallrisiko in Hohe der Selbstbeteiligung zwischen 0 % und 25 % der Forderungssumme.

Die Dresdner Factoring kann unter Umstdnden durch Kreditgeber oder Lieferanten ihrer
Factoringkunden auf Auskehr des Erléses aus dem Einzug angekaufter Forderungen in Anspruch
genommen werden, soweit sie im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Forderungen erwirbt, die bereits
infolge einer zeitlich vorhergehenden Forderungsabtretung zugunsten eines Kreditgebers oder

eines Lieferanten abgetreten wurden.

Zahlungs- und Riickerstattungsanspriiche, die der Dresdner Factoring gegeniber ihren Kunden
aus vertragsmalig definierten Umsténden zustehen, kénnen uneinbringlich sein, da der

Anspruchsbezogene nicht mehr zahlungsféhig ist.

Erganzend werden durch die AuRenpriifung der Dresdner Factoring regelmaRige und auler-

ordentliche Prifungen bei den Factoringkunden vorgenommen.

Bei Forderungen mit erkennbaren Risiken werden Einzelwertberichtigungen unter
Beriicksichtigung abgeschlossener Warenkreditversicherungen vorgenommen. Das aligemeine
Ausfallisiko wird anhand einer nach dem Forderungsportfolio differenzierten pauschalen
Wertberichtigung der nicht einzelwertberichtigten Forderungen aus Factoringverhalinissen

beriicksichtigt und berechnet.
Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der

Forderungen aus Factoringverhéitnissen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf

hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
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{15) Sonstige Vermogenswerte

31.12.2010 | 31.12.2009
TEUR TEUR

Zinsforderungen 158 118
Ubrige Vermdgensgegensténde 110 85
Abgrenzung periodenfremder Zahlungen 77| 53
Forderungen an Arbeitnehmer 8 1
Anspriche aus Vorauszahlungen und Auslagen 2 5
355 262

Samtliche sonstige Vermégenswerte sind innerhalb des tiblichen Geschaftszyklus féllig und daher

als kurzfristig zu klassifizieren.

(16) Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital (Grundkapital) betrdgt EUR 2.800.000,00 und ist eingeteilt in 2.800.000

Inhaberaktien zu je EUR 1,00.

31.12.2010[31.12.2009

TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 2.800 2.800
Kapitalriicklage 7.876 7.869
Ergebnisvortrag und andere Riicklagen 3.834 3.319
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten -1.047 -1.014
13.463 12.974

Der Vorstand ist durch Beschiuss der Hauptversammlung vom 16. Juni 2010 ermé&chtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats befristet bis zum 15. Juni 2015 um insgesamt bis
zu EUR 1.400.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhthen (Genehmigtes Kapital). Das
Bezugsrecht der Aktiondre kann jeweils ausgeschlossen werden. Das durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 11. April 2006 und der Hauptversammiung vom 18. Juni 2008 bestehende
Genehmigte Kapital wurde aufgehoben. Zum 31. Dezember 2010 betrégt das Genehmigte Kapital
somit EUR 1.400.000,00.

Die dem Vorstand durch Beschluss der Hauptversammiung vom 25. Juni 2009 erteilte
Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien war bis zum 24. Dezember 2010 befristet. Durch

Hauptversammlungsbeschluss vom 16. Juni 2010 wurde eine neue Erméachtigung befristet bis zum
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15. Juni 2015 erteilt. Im Berichtszeitraum wurde von den vorgenannten Ermachtigungen wie folgt
Gebrauch gemacht: Es wurden 9.000 Aktien zum durchschnittlichen Preis von EUR 3,67
zuriickgekauft. Insgesamt wurden damit bis zum 31. Dezember 2010 279.957 Aktien zum
durchschnittlichen Preis von EUR 3,73 zuriickgekauft. Dies entspricht einem Anteil von 8,898 %.
Die eigenen Aktien werden im Hinblick auf die Verwendung fir die in den entsprechenden

Hauptversammlungsbeschliissen genannten Zwecke gehalten.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden urspriinglich 128.600 Aktienoptionen an Vorstand und

Mitarbeiter ausgegeben, davon sind zwischenzeitlich 84.000 verwirkt.

Im Geschéftsjahr sind die erworbenen eigenen Aktien in Hdhe von EUR 1.046.995,97 vom

Eigenkapital abzusetzen.

Bedingtes Kapital

Ferner besteht eine genehmigte bedingte Kapitalerhhung bis zu EUR 80.500 (Bedingtes Kapital
1/2006), eine weitere bedingte Kapitalerhdhung bis zu EUR 79.800 (Bedingtes Kapital 11/2008), eine
weitere bedingte Kapitalerhéhung bis zu EUR 80.600 (Bedingtes Kapital 111/2009) und eine weitere
bedingte Kapitalerhdhung bis zu EUR 39.100 (Bedingtes Kapital [V/2010) fir den Zweck der
Gewahrung von Bezugsrechten an Mitarbeiter und den Vorstand der Dresdner Factoring AG sowie
Geschéfisfuhrer und Mitarbeiter verbundener Unternehmen im Rahmen des Aktienoptionsplans
2006, des Aktienoptionsplans 2008, des Aktienoptionsplans 2009 und des Aktienoptionsplans
2010. Die Aktienoptionsprogramme 2006 und 2008 haben eine Laufzeit von 5 Jahren, die
Aktienoptionsprogramme 2009 und 2010 von 7 Jahren.

Die Dresdner Factoring AG ist direkt zu jeweils 100 % an den in die Konsolidierung einbezogenen

Tochteruniernehmen beteiligt. Anteile Dritter am Konzerneigenkapital ergeben sich damit nicht.

Kapitalmanagement

Die Dresdner Factoring bendtigt im Wesentlichen Kapital zur Bevorschussung der im Rahmen des
Factoring angekauften Forderungen. Auf Basis der von Vorstand und Aufsichtsrat beschlossenen
mehrjahrigen Planung wird der Kapitalbedarf ermittelt. Der Kapitalbedarf wird kontinuierlich
therwacht und das Kapital bei Notwendigkeit rechtzeitig angepasst. Ziel der Dresdner Factoring ist
es, stets eine solide Kapitalisierung vorzuweisen. Dazu werden ausreichende Kapitalreserven
eingeplant, zum Beispiel um Schwankungen des Kapitalbedarfs infolge verléngerter Zahlungsziele

und -fristen am Markt auszugleichen.
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Fir eine weitere Erhdhung der Refinanzierungslinien ist vor dem Hintergrund einer fiir die

Finanzbranche therdurchschnittlich guten Eigenkapitalguote von 45 % ausreichend Spielraum.

(17) Finanzverhindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten:

31.12.2010 | 31.12.2009

TEUR TEUR
langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 1.000
kurzfristige Verbindlichkeitien gegeniiber Kreditinstituten 9.834 4.000
9.834 5.000

Die langfristigen und kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten zum Stichtag
betreffen Inanspruchnahmen von Betriebsmittel- und Kontokorrentlinien bei diversen
Kreditinstituten.

Insgesamt bestehen Kreditrahmen in Héhe von EUR 25,5 Mio. (Vorjahr: EUR 21,5 Mio.). Als
Sicherheiten wurden s&@mtliche Rechte und Anspriiche aus Warenlieferungen und Leistungen
gegen Drittschuldner (Globalzession) sowie die Rechte und Anspriche aus den dafir

abgeschlossenen Warenkreditversicherungen an die Kreditgeber abgetreten.

Die Finanzverbindlichkeiten sind wie folgt zu verzinsen:

Fir die bestehenden Kreditrahmen bestehen Festzinsvereinbarungen, so dass sich aus diesen

Vertrégen keine im Rahmen einer Sensitivitdtsanalyse darzustellenden Liquiditatsrisiken ergeben.

31.12.2010 31.12.2009
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 274%-750%|2,82%-8,05%

Es bestehen keine weiteren Finanzverbindlichkeiten. Auf die sich aus der Verzinsung der
Kontckorrentverbindlichkeiten bei Kreditinstituten ergebenden Risiken und die MaRnahmen zur

Risikobekdmpfung wird im Lagebericht eingegangen.

Seite 29



{18) Sonstige Riickstellungen

Stand Inanspruch- | Aufldsung | Zufuhrung Stand
01.01.2010 nahme 31.12.2010

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Kosten Hauptversammlung 40 35 5 42 42
Ungewisse Verbindlichkeiten 37 37 0 0 0
77 72 5 42 42

Verpflichtungen resultierend aus diesem Konzernabschluss sowie dessen Prifung,
personalbezogene Verpflichtungen, Bonuszahlungen, ausstehende Rechnungen, Aufsichisrats-

vergiitung sowie Geblihren und Beitrdge werden in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Samtliche Rickstellungen sind als kurzfristig anzusehen. Die Inanspruchnahme der

Riickstellungen fur die Hauptversammiung erfolgt varaussichtlich im 2. und 3. Quartal 2011.

(19) Ubrige kurzfristige Schulden

31.12.2010]31.12.2009
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Factoringverhiitnissen

Einbehalte aus angekauften Forderungen 3.883 18.564
Laufende Auszahlungsverbindlichkeiten 1.135 703
5.028 19.267
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 113 28
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem Forderungsmanagement 433 279
Ausstehende Rechnungen 302 309
Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeitern 104 172
Verbindlichkeiten Abschiuss- und Priifungskosten 88 78
Verbindlichkeiten aus {ibrigen Steuern 84 10
Aufsichtsratsvergitung 66 57
Abgrenzung pericdenfremder Zahlungen 6 8
Sozialversicherungsbeitrage 1 0
1.084 913

6.225 20.208
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(20) Angaben zur Kapitalflussrechnung

Dem Cashflow aus der laufenden Geschéafistatigkeit sind die Zinseinmahmen in HShe von
TEUR 1.503 (Vorjahr: TEUR 1.792) und die Zinsausgaben in Héhe von TEUR 345 (Vorjahr:
TEUR 547) zugeordnet.

{21) Sonstige finanzielle Verpfiichtungen, Haftungsverhaltnisse und Eventualschulden

31.12.2010}31.12.2009
TEUR TEUR

Verpflichtungen aus Mietvertriagen

Falligkeit innerhalb eines Jahres 169 185
Falligkeit nach mehr als einem bis finf Jahren 665 1
834 186

Verpflichtungen aus "operating lease"-Vertrigen
Falligkeit innerhalb eines Jahres 0 10
: 0 10

Verpflichtungen aus Wartungsvertragen

F&lligkeit innerhalb eines Jahres 180 165
Félligkeit nach mehr als einem bis fiinf Jahren 68 68
248 233
1.082 429

(22) Derivate Finanzinstrumente

Entsprechende Finanzgeschafte wurden weder im Geschéftsjiahr 2010 noch im Geschéftsjahr 2009

gingegangen.

{23) Aktienbasiertes Vergiitungssystem

An Vorstédnde und Mitarbeiter wurden im Méarz 2007 (2.Tranche) Aktienoptionen auf 40.000 Aktien
und im April 2007 {3.Tranche} auf 26,500 Akiien ausgegeben. Varaussetzung fiir die Ausiibung der
Optionsrechte ist der Verbleib in den Diensten der Dresdner Factoring AG. Die Optionsrechte sind
mit einer Erdienungszeit von zwei Jahren {,Wartezeit") ausgesiattet und haben eine vertragliche
Laufzeit von maximal finf Jahren. Die zum 31. Dezember 2009 verbliebenen 50.500

Aktienoptionen der Tranchen zwei und drei wurden im Geschéaftsjahr zuriickgegeben.
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Am 29. Februar 2008 (4.Tranche) wurden Aktienoptionen auf 33.500 Aktien an Vorstdnde und
Mitarbeiter ausgegeben. Davon waren 21.000 Aktienoptionen zum Bilanzstichtag verwirkt.
Voraussetzung fir die Auslibung des Optionsrechis ist der Verbleib in den Diensten der Dresdner
Factoring AG. Die Optionsrechte sind mit einer Erdienungszeit von zwei Jahren (,Wartezeit") und
einer vertraglichen Laufzeit von maximal fiinf Jahren ausgestattet. Aus den Aktienoptionen der
vierten Tranche kénnen Bezugsrechte nur ausgelibt werden, wenn der XETRA-Schlusskurs den
Durchschnitt {arithmetisches Mittel) des an der Frankfurter Wertpapierborse fiir eine Aktie der
Dresdner Factoring AG fesigestelltien Schlusskurses im XETRA-Handel an der Frankfurter
Wertpapierbtrse wahrend der letzten 20 Handelstage vor dem jeweiligen Ausgabetag um 10 %
itbersteigt und feststeht, dass die vom Aufsichtsrat gebilligten und vom Vorstand aufgestell-ten
Planzahlen der Dresdner Factoring AG fiir das jeweilige Vorjahr erreicht wurden. Die Aktien der
Tranche vier kénnen aufgrund der Nichterreichung der vertraglichen Ausiibungsbedingungen zur

Zeit nicht ausgelibt werden.

An Vorsténde und Mitarbeiter wurden am 16. Januar 2009 (5.Tranche)} Aktienoptionen auf 72.300
Aktien und am 25. August 2009 (6.Tranche) Aktienoptionen auf 7.800 Aktien ausgegeben. Davon
waren 50.700 Aktienoptionen zum Bilanzstichtag verwirkt. Voraussetzung fiir die Ausiibung des
Optionsrechts ist der Verbleib in den Diensten der Dresdner Factoring AG. Die Optionsrechte sind
mit einer Erdienungszeit von zwei Jahren (Wartezeit") und einer vertraglichen Laufzeit von
maximal finf Jahren ausgestattet. Aktienoptionen der finften und sechsten Tranche kénnen nur
ausgeiibt werden, wenn der XETRA-Schlusskurs den Durchschnitt (arithmetisches Mittel) des an
der Frankfurter Wertpapierbdrse flr eine Aktie der Dresdner Factoring AG festgestellten
Schiusskurses im XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten 5
Handelstage vor dem jeweiligen Ausgahetag um 10 % Ubersteigt und feststeht, dass die vom
Aufsichisrat gebilligten und vom Vorstand aufgesteliten Planzahlen der Dresdner Factoring AG flir

das jeweilige Vorjahr erreicht wurden.

An Vorstdnde und Mitarbeiter wurden am 3. Februar 2010 (7. Tranche) Akfienoptionen auf 80.600
Aktien ausgegeben. Davon waren 48000 Aklienoptionen zum Bilanzstichtag verwirkt.
Voraussetzung fir die Ausiibung des Optionsrechts ist der Verbleib in den Diensten der Dresdner
Factoring AG. Die Optionsrechte sind mit einer Erdienungszeit von drei Jahren (,Wartezeit") und
einer veriraglichen Laufzeit von maximal sieben Jahren ausgestatiet. Aklienoptionen der siebten
Tranche kénnen nur ausgeldbf werden, wenn der XETRA-Schiusskurs den Durchschnitt
(arithmetisches Miftel) des an der Frankfurter Wertpapierborse fiir eine Aktie der Dresdner
Factoring AG festgestellten Schlusskurses im XETRA-Hande!l an der Frankfurter Wertpapierbérse

wahrend der letzten 5 Handelstage vor dem jeweiligen Ausgahetag um 10 % (ibersteigt.
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An Vorstdnde und Mitarbeiter wurden am 19. April 2010 (8.Tranche) Aktienoptionen auf 48.000
Aldien ausgegeben. Davon waren 36.000 Akfienoptionen zum Bilanzstichtag verwirki.
Voraussetzung fiir die Auslibung des Optionsrechts ist der Verbleib in den Diensten der Dresdner
Factoring AG. Die Optionsrechte sind mit einer Erdienungszeit von zwei Jahren (,Wartezeit") und
einer vertraglichen Laufzeit von maximal finf Jahren ausgestattet. Aktienoptionen der achten
Tranche kdnnen nur ausgelibt werden, wenn der XETRA-Schlusskurs den Durchschnitt
(arithmetisches Mittel) des an der Frankfurter Wertpapierbdrse fir eine Aktie der Dresdner
Factoring AG festgestellien Schiusskurses im XETRA-Handel an der Frankfurter Weripaplerbtrse
wihrend der letzten 5 Handelstage vor dem jeweiligen Ausgabetag um 10 % {bersteigt und
feststeht, dass die vom Aufsichisrat gebilligten und vom Vorstand aufgestellten Planzahlen der
Dresdner Factoring AG fOr das jeweilige Vorjahr erreicht wurden.

Das Optionsprogramm fithrte im Geschaftsjahr 2010 zu einem Personalaufwand von TEUR 7,
dabei wurden verwirkte Optionen mindernd beriicksichtigt. Der diesem Aufwand zugrundeliegende
Marktwert der Optionen zum Ausgabetag von EUR 1,46 (Tranche 7) und EUR 1,74 {Tranche 8)
wurde mitiels eines Binominalmodells errechnet. Der erwarteten Volatilitat liegt die Annahme
zugrunde, dass von der historischen Volatilitdt Uiber einen der Laufzeit der Option &hnlichen
Zeitraum auf kiinftige Trends geschlossen werden kann, wobei die tatsichlich eintretende
Volatilitdt von den getroffenen Annahmen abweichen kann. Diese wurde aus offentlich verfigbaren

Informationen von Anbietern von Finanzinformationen ermittelt.’

Die nachfolgende Tabelle zeigt die zugrunde gelegten Parameter flr Tranche zwei bis acht. Fir die
Tranchen zwei und drei wurde das "Black & Scholes” - Modell, fir die Tranchen vier bis acht das

Binomialmodell fiir die Bewertung verwendet.

Parameter Tranche
Zwei drei vier fiinf{ sechs| sieben acht

Erwartete durchschnittliche
Dauer bis zur Ausiibung in
Jahren 2 2 5 5 5 7 5

Risikofreier Anlagezinssatz | 3,50% | 3,50% | 2,75% | 2,65%| 250%| 2,06%| 2,05%
erwartete Volatilitdt zum
Bewertungszeitpunkt | 45,00% | 45,00% | 46,00% [ 49,07% | 47,25% | 39,84% | 39,84%
Gewichteter durchschnittlicher
Aktienkurs zu den
Ausgabezeitpunkten in EUR 6,93 5,79 417 3,05 3,41 3,30 3,53
Ausiibungspreis in EUR 4 85 4,05 2,92 3,05 3,41 3,30 247

Optionswert in EUR 2,68 2,24 2,09 1,38 1,50 1,46 1,74

Die Fluktuationsrate wurde mit 10 % angenommen, die Wahrscheinlichkeit der Zielerflllung mit

70 % (Tranchen zwei, drei und acht). Fur die Bewertung der Tranche vier bis sechs wurden eine
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Fluktuationsrate von 5 % und eine Wahrscheinlichkeit der Zielerfillung von 90 % unterstellt. Fiir die

Bewertung der Tranche sieben wurde eine Fluktuationsrate von § % und eine Wahrscheinlichkeit

der ZielerfUllung von 100% unterstelit.

Verfallene und verwirkte Optionen wurden nicht mehr gewertet. Im Ausiibungspreis ist — soweit

zutreffend —~ der vereinbarie Abschlag von 30 % auf den Bérsenkurs berlicksichtigt. Fir die

Tranchen vier bis sieben wurde kein Abschlag vereinbart. Die Optionen haben grundsétzlich eine

vertragliche Laufzeit von maximal funf Jahren, Tranche sieben hat eine vertragliche Laufzeit von

maximal sieben Jahren.

{Jbersicht Aktienoptionen
gewichteter gewichtete
Anzahl | durchschnittlicher | durchschnittliche
Optionen | Auslbungspreis Restlaufzeit
EUR Monate
Bestand zum 31.12.2009 162.800 3,50 39 Monate
davon ausiibbar 0 0,00
gewahrt 128.600 2,99
verwirkt 156.400 2,99
ausgelibt 0 0,00
Riickgabe 48.500 4,54
verfallen 0 0,00
Bestand zum 31.12.2010 86.500 3,07 51 Monate
davon ausiibbar 8] 0,00
Ubersicht Tranchen
Aktienoptionen Tranche
zwei drei vier fiinf] sechs| sieben acht
ausgegeben 40.000| 26.500f 33.500 72.300 7.800| 80.600| 48.000
verwirkt | -10.000 -8.000| -21.000| -48.300 -2.400| -48.000] -36.000
Rickgabe -30.000| -18.500 0 0 0 o 0]
Bestand 0 §; 12.500 24.000 5400} 32.600( 12.000

Die Bedienung der ausgegebenen Aktienoptionen erfolgt durch Ausgabe von Eigenkapital-

instrumenten.
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7 SONSTIGE ANGABEN

{24) Beziehung zu nahestehenden Personen

Im Geschaftsjahr 2010 bestanden zu keinem Zeitpunkt Mehrheitsbeteiligungen durch natirliche
oder juristische Personen. Die Dresdner Factoring AG ist auch durch sonstige Vereinbarungen in

keiner Form weisungsgebunden.

Zwischen den Unternehmen des Dresdner Factoring Konzerns und den Mitgliedern des Vorstands
und des Aufsichisrats sowie deren nahen Angehé&rigen bestanden im Geschéftsjahr keine
weiteren, iiber das reguldre Ansiellungsverhélinis hinausgehenden Geschéfisbeziehungen, die
wesentlich sind. In einem Fall besteht ein Inkassoverirag, der auf Basis des Rechtsanwalts-
vergltungsgesetzes (RVG) abgerechnet wird. Das fur das Geschéitsjahr anzusetzende Honorar
betrégt weniger als TEUR 20.

(25) Aufsichtsrat und Vorstand

Aufsichisrat

Dr. Norbert Hérmann, Vorsitzender
Rechtsanwalt, Epple, Dr. Hérmann & Kellegen, Steuerberater, Rechisanwélie, Augsburg
Giinter Cott, 1. stv. Vorsitzender
Kaufmann, Konstanz
Dr. Christian Heimann, 2. stv. Varsitzender (seit 16. Juni 2010)
Geschéftsfiihrer der SBG Sparkassenbeteilungsgesellschaft Sachsen-Anhalt mbH,
Jersleben
Thomas Agerholm (seit 16. Juni 2010)
Geschéaftsfihrer der HW Leasing GmbH, Wismar
Jiirgen Freisleben (seit 16. Juni 2010)
Vorstandsvorsitzender der Wegold Holding AG, Wendelsigin
Prof. Dr. Guido Halzhauser

Rechtsanwalt, Prof. Dr. Holzhauser & Partner Rechtsanwélie GbR, Dresden
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Dr. Norbert Hormann

Equity Advice Unternehmensentwicklung GmbH, Miinchen
Wegold Holding AG, Wendelstein
d.facto Factoring AG, Wendelstein

Schwaben Mobil Nahverkehr Service GmbH, Babingen
Presse-Grosso Getzkow GmbH & Co KG, Ulm

Salzburg Minchen Vermdgensmanagement AG, Miinchen
Alphasystems GmbH, Augsburg

Ginter Cott

Wagner International AG, Alistaiten (Schweiz)

Dr. Christian Heimann

SorTech AG, Halle/Saale

ICUBIC AG, Magdeburg
data-complex GmbH, Halberstadt
Centiveo GmbH, Magdeburg

Thomas Agerholm

Creditreform Schwerin e.V., Schwerin
Deutsches Rotes Kreuz Kreisverband Wismar e.V., Wismar
SCHUFA Holding AG, Wiesbaden
Maschinenring Versicherungsvermittiung

GmbH & Co. KG, Wismar
LFS Leasinggesellschaft fir Sozialwirtschaft mbH, Wismar
HW Hair & Beauty Lounge GmbH, Wismar

Jlrgen Freisleben

d.facto AG, Wendelstein

Die Mitglieder des Aufsichisrates gehéren folgenden Organen bzw. Beirdten an:

Geschaftsfiihrer
Aufsichtsratsvorsitzender
stv. Aufsichisrats-
vorsitzender
Aufsichisratsmitglied

stv. Beiratsvorsitzender
Aufsichtsratsmitglied

stv. Beiratsvorsitzender

Verwaltungsrats-

vorsitzender

Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied
Varsitzender des Beirats
stv. Vorsitzender des
Beirats

Mitglied des Vorstands
Vorstandsvorsitzender
Mitglied des Beirats Ost

Mitglied des Beirats

Geschéftsfithrer

Geschéftsfilhrer

Aufsichtsratsvorsitzender
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Prof. Dr. Guido Holzhauser
Berufshildungswerk Sachsen GmbH, Dresden Mitglied des Beirats
SRH Hochschule Heidelberg, Heidelberg Mitglied des Hochschulrats

Der Aufsichtsrat erhélt fir jedes volle Geschéftsiahr insgesamt eine feste Vergltung in Héhe von
TEUR 75. Der Vorsitzende erhalt das Doppelte, der stv. Vorsitzende das Eineinhalbfache der
Vergltung eines Mitglieds. Zwai Aufsichtsratsmitglieder haben flir das Geschéftsjahr 2010 auf eine
Verglitung verzichtet. Die Aufsichtsratsverglitung enthélt 2010 keine variablen Bestandtaile,

Mitglieder des Vorstands:

Kerstin Steidte-Megerlin, Dresden
Bernward J. Rohmann, Frankfurt am Main {bis 25, Oktober 2010 / Vorsitzender)

Die Mitglieder des Vorstands erhalten feste und variable Vergiitungen. Dabei lberwiegen die
festen Vergiltungsbestandieile. Die variablen Vergiifungsbestandteile sind an das fiir das jeweilige
Geschéftsjahr im Voraus fir verbindlich erklirte und beschlossene Ertragsziele gebunden. Dariiber
hinaus beinhaltet das VerglUtungssystem fir die Vorstandsmitglieder als Komponente mit
langfristiger Anreizwirkung Aktienoptionen. Die Ausibbarkeit der Optionen bedingt ebenfalls das
Erreichen verbindlich erklérter Ertragsziele. Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms wurden am
Ende des Jahres 36.400 Optionsrechte vom Vorstand gehalten. Davon kénnen 22.400 frihestens
zwei Jahre und 14.000 frihestens drei Jahre nach Zuteilung / Annahme ausgelbt werden. Die
Grundziige des Vergiitungssystems wurden entsprechend § 7 InstitutsvVergV am 9. Mérz 2011 auf
der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht.

Fir die Geschaftsjahre 2010 und 2009 stelit sich die H6he der Verglitung wie folgt dar:

Erfolgsunanbhangige Vergliung

Gehalt TEUR 460 {Vorjahr: TEUR 324)
Abstandszahlung TEUR 97 {Vorjahr: TEUR 0)
Sonstige TEUR 87 {Vorjahr: TEUR 67)

Erfolgsabhéngige Vergiitung

Bonus TEUR 70 (Vorjahr: TEUR 80)
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Weiterhin wurden Bezugsrechte auf Aktien mit einem Zeitwert von TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 90)
zum Ausgabezeitpunkt gewahrt. Dem entgegen sind im Geschéftsjahr Bezugsrechte auf Aktien mit
einem Zeitwert von TEUR 257 (Vorjahr: TEUR 0) zum Ausgabezeitpunkt verwirkt.

Die sonstigen erfolgsunabhingigen Vergitungen enthalten die Privatnutzung der Firmen-PKW,

Zahlungen zur Altersvorsorge und sonstige Nebenleistungen.

Vorstdnde, die im Geschéftsjahr 2010 Geschéftsfilhrungsfunktionen bei Konzerngeselischaften

ausiibten, erhielten dafiir keine gesonderte Vergiitung.

Eine weitere Aufgliederung der Vorstandsbeziige im Sinne von § 285 Nr. 9a HGB unterbleibt
gemanl § 286 Abs. 5 HGB aufgrund eines gleichlautenden Beschlusses der Hauptversammiung
vom 11. April 2006.

Die Mitglieder des Vorstands sind in keinen Aufsichisréten oder anderen Kontrollgremien im Sinne
des § 125 Abs. 1 Satz 3 AltG tatig.

(26) Wirtschaftspriiferhonorare

Im Geschéfisjahr betrug das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlusspriifers Ebner Stolz
Ménning Bachem GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschatt,
Stuttgart, einschliellich des Aufwands aufgrund der Bildung von Rickstellungen flir die
Abschlusspriifung insgesamt TEUR 103 und entfélit auf folgende Leistungen:

Abschlusspriifungen: TEUR 103
Sonstige Bestatigungsleistungen: TEUR 0
Ubrige Leistungen: TEUR 0

{27) Verwaltung von nicht angekauften Forderungen zum Einzug

Zum Bilanzstichtag verwaltet der Konzern nicht angekaufte Forderungen zum Zwecke des Einzugs
in Hohe von TEUR 15.659 (Vorjahr: TEUR 1.990).
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(28) Entsprechenserkldrung

Die nach § 161 AktG vorgeschrisbene jdhrliche Entsprechenserklarung wurde von Varstand und
Aufsichtsrat am 9. April 2010 abgegeben und wurde den Aktionaren ab 9. April 2010 auf der
Internetseite der Gesellschaft (www.dresdner-factoring.de} zugénglich gemacht.

Eine aktualisierte Entsprechenserklérung wurde von Vorstand und Aufsichtsrat am 21. Mérz 2011
abgegeben und wurde den Aktiondren ab 21. Marz 2011 auf der Internetiseite der Gesellschaft

zugénglich gemacht.

Dresden, den 13. April 2011
Dresdner Factoring AG

Zaz%/.

Verstm Steidte-Megerlin ™
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DRESDNER FACTORING AG, DRESDEN
KONZERNLAGEBERICHT

zum Konzernabschiuss fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

1 WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Wirtschaftliche Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft ist ausgesprochen gut durch die Krise gekommen. Tempo und Starke
der V-férmigen Erholung dberirafen bei weitem die Erwartungen. Das Wirtschaftswachstum von
3,75 % war das hochste seit der Wiedervereinigung. Deutschland wurde =zur
Konjunkturlokomotive in ganz Europa. Allerdings muss der kraftige Aufschwung auch vor dem
drastischen Einbruch der Wirtschaftsleistung um 4,7 % im Jahr 2009 — dem starksten in der
Nachkriegsgeschichte — gesehen werden. Die wirtschaftliche Erholung fand haupts&chlich im
Frihjahr und Sommer 2010 statt. Bemerkenswert im Jahr 2010 war, dass die
Wachstumsimpulse nicht nur vom Aulienhandel, sondern auch aus dem Inland kamen. Mit
Weitblick wappnen sich immer mehr Uniernehmen fir weitere Expansion und Steigerung ihrer
Produktionskapazitdten. Das wachsende Vertrauen der Verbraucher in die wirtschafiliche
Entwicklung befiligelt die Konsumiust und stérkt die Binnennachfrage: Preisbereinigt stiegen die
privaten Konsumausgaben um 0,5 %, die staatlichen sogar um 2,2 %. Der Aulienhandel war
2010 wieder ein wichtiger Wachstumsmotor der deutschen Wirtschaft. Die Exporte stiegen nach
Angaben des Statistischen Bundesamtes um 18,5 % und damit so stark wie seit iber 35 Jahren

nicht mehr.

International war das Jahr 2010 geprégt durch die Staatsschuldenkrise in der Eurozone. Mit
einer kurzfristigen Losung der Schuldenprobleme im Euroland ist nach Betrachtung der
Aktivitdten der Politik auf EU- und L&nderebene nicht zu rechnen. Damit riickt auch eine
Beruhigung der Kreditméarkie fir die staatfichen Kreditrisiken in die Ferne. Das zeigt auch der
Blick auf die hisher ergriffenen Malnahmen: Hilfspaket fiir Griechenland, Einrichtung des 750
Mrd. Euro schweren Rettungsfonds von EWWU und Internationalem Wahrungsfond (IWF) flr die
schwécheren Eurozonenlénder, Staatsanleihe, Kaufprogramm der Européischen Zentralbank
{EZB) und erfolgte Bankk&ufe von mehr afs 70 Mrd. Euro, Diskussionen liber die Verdopplung
des Retfungsschirms auf 1,5 Billionen Euro, Debatten Gber volumengewaltige Bankkaufe der
EZB und, nicht zu vergessen, die Konsolidierungsbemihungen der betreffenden schwicheren
Staaten. Alle diese Maitnahmen haben am Markt ihre Wirkung bisher verfehlt, da sie die
Investoren nicht dherzeugen. Angesichts der divergierenden konjunkturellen Entwicklung in den

Kern- und Peripherieléndern der europdischen Wéhrungsunion sowie harindckiger Probleme in



den Bankensektoren verschiedener Lander steckt die EZB in der Zwickmiihle. Ein Ausstieg aus
ihrer extrem lockeren Geldpolitik ist zu erwarten und ab der zweiten Jahreshalfte 2011 mit einer
Zinsanhebung zu rechnen. Mit Blick auf die notwendigen Anpassungen in den européischen
Krisenldndern, also vor allem Griechenland, Ifand, Portugal und Spanien, sind auch ven dort

schwachere Impulse fir den deutschen Export zu erwarten.

Der Dax hat nach einem Vorjahresgewinn von 24 % in 2010 nochmals um 16 % zugelegt und
zahlt zu den Spitzenreitern weltweit. Lange Zeit war der Dax unter den Indizes aller gréfieren
Aktienmarkte Spitzenreiter, ehe er in den letzten Handelstagen 2010 noch vom New Yorker
Nasdagq Composite {rund 18 %) (berholt wurde. Noch mehr Freude hatten Anleger, die in
Nebenwerten engagiert waren. So zog im Inland der MDax um 35 % an. Gewinner unter den
deutschen Indizes war jedoch der Kleinwerteindex SDax mit einem Zuwachs von 46 %.
Strategen sind zuversichtlich, dass sich der deutsche Aktienmarkt auch im Jahr 2011 gut
entwickeln wird. Dafiir sprechen u. a. der starke Anstieg der Unternehmensgewinne, die
immense, nach Anlagen suchende Lliquiditit und das extrem niedrige Zinsniveau fir

Dividendentitel.

Die kraftige konjunkturelle Erholung fiihrte in Deutschland nach einem Anstieg von 11,6 % in
2009 wieder zu einem Rickgang der Unternehmensinsolvenzen. In Deutschland standen
32.100 Unternehmen vor dem insolvenzbedingtem Aus — das waren 2,5 % weniger als 2008.
Insgesamt wirkte sich der Wirtschaftsaufschwung zwar zunehmend positiv auf das europaische
Insolvenzgeschehen aus, merklich zuriickgegangen ist die Zah! der Insolvenzen allerdings
nicht. Dennoch reagierten 2010 auch die Warenkreditversicherer auf diese Entwicklung und

steigerten ihre Annahmequoten und Deckungssummen wieder.

Im laufenden Jabr 2011 wird sich die wirtschaftliche Dynamik weiter normalisieren, das
Wachstum sollte aber nach einhelligen Expertenmeinungen mit 2 % weiter robust bleiben. Am
Arbeitsmarkt setzt sich die erfreuliche Entwicklung fort. Im Jahresdurchschnitt wird die Zahl der
Arbeitslosen die 3-Millionen-Marke leicht unterschreiten und die Arbeitslosengquote von 7,7 % in
Richtung 7 % zurlickgehen. Die kraftige Konjunktur sowie das Sparpaket soliten das
gesamtstaatliche Budgetdefizit 2011 auf unter 3 % des Bruttoinlandsprodukts (BIP) driicken.
Damit wiirde Deutschland wieder die Budgetkriterien des Stabilitdts- und Wachstumspakies
erfillen.

Das Umfeld fiir Factoring

Factoring hat fiir viele — vor allem mittelstdndische — Unternehmen im Jahr 2010 als flexibles
alternatives Finanzierungsinstrument weiter an Bedeutung gewonnen. Factoring ermdglicht

vielen Unternehmen in Zeiten restriktiver Kreditvergabe durch Banken und gleichzeitigem
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Wachstum im konjunkturellen Aufschwung, ihre Finanzierungsméglichkeiten auf eine hreitere
Basis zu stellen. Das Finanzierungsinstrument Factoring wird sich deshalb Uber gute
Zukunftsperspektiven freuen. Nach dem Jahr 2008, in dem die Factoringbranche erstmalig in
inrer deutschen Geschichte einen Umsatzriickgang um 7,3 % auf EUR 96,2 Mrd. verzeichnete,
boomte im Jahr 2010 der deutsche Factoring-Markt so stark wie noch nie zuvor: Der
Gesamtumsatz der im Deutschen Factoring-Verband e.V. vertretenen 26 Factoring-Institute
stieg um bemerkenswerte 37 % und erreichte eine neue Rekordzahl von 132 Mrd. Euro
{Angaben des Deutschen Factoring Verbandes e.V. in einer Presserklarung vom 16. Marz
2011).

Factoring in Deutschiand — Forderungsumsatz (EUR Mrd.}

190- 132

12047

.
g B b ] ) &

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010

304 gerry
ﬁ l e

Quelle; Deutscher Facloring-Verband e. V.

Nicht zuletzt durch die Besonderheiten bei der Bonitdtsbeurteilung sowie die umsatzkongruente
Erweiterung des Refinanzierungsrahmens durch die Factoringlimite wird Factoring auch 2011
dazu beitragen, das stabile Wachstum, vor allem der mittelstdndischen Unternehmen, flexibel
zu begleiten und zu unterstitzen. Factoring steht auch jungen Unternehmen zur Verfigung und

kann auch in Unternehmenskrisen (Sanierung, Fortfiihrung bei Insolvenz) eingesetzt werden.

Viele Unternehmen bendtigen gerade jetzt im Aufschwung mehr Liquiditdt, wobei am
dringendsten Finanzmittel fir den laufenden Betrieb und fiir Betriebsmitiel sowie den
Lageraufbau zur Verflgung gestellt werden miissen. Factoring war und ist dafir sowoh! fir
Bestandskunden als auch fiir viele (Neu-)Kunden ersichtlich die Ldsung. Dies fuhrte dazu, dass

die Factoring-Quote, also das Verhditnis zwischen dem angekauften Forderungsvolumen und
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dem Bruttoinlandsprodukt, im Ergebnis (gemessen am Umsatz der Mitgliedsunternehmen des
Deutschen Factoring-Verbandes) erstmals die 5-Prozent-Hiirde tberstieg. Das heildt, dass
mittlerweile bermerkenswerte 5,3 % des gesamten deutschen BIP (ber Factoring finanziert

werden. (Quelle: Presseerkldrung des Deutschen Factoring-Verband e.V. vom 16. Marz 2011)

2 GESCHAFTSENTWICKLUNG

Konzernstruktur

Die Dresdner Factoring AG wurde 1999 gegriindet. Sie ist seit April 2006 am regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse notiert. Die Dresdner Factoring AG ist die erste und einzige
béirsennotierte Facteringgesellschaft in Deutschland. Die Tochtergesellschaften TEWEFA
Factoring GmbH, Dresden, und DF Factoring & Forfait GmbH, Dresden, werden in den

Konzernabschluss einbezogen.

Das Stammkapital der TEWEFA Factoring GmbH von TEUR 100 wird von der Dresdner
Factoring AG gehaiten. Seit dem Geschaftsjahr 2007 besteht ein Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Dresdner Factoring AG, Dresden.

Das Stammkapital der DF Factoring & Forfait GmbH in Héhe von TEUR 50 wird von der
Dresdner Factoring AG gehalten. Seit dem Geschéftsjahr 2008 besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrag mit der Dresdner Factoring AG, Dresden.

FUr den Berichtszeitraum wurde der Konzernabschluss wie im Vorjahr nach den Anforderungen
des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in der EU anzuwenden sind,

erstellt.

Geschaftstitigkeit

Der Konzern zdhlt zu den fihrenden Factoring-Anbietern in seinem Zielsegment, den mittel-
stdndischen Unternehmen mit einem Jahresumsatz bis zu EUR 100 Mio. Das priméar
angebotene Full-Service-Factoring umfasst die Bereitstellung von Liquiditdt durch Ankauf und
Bevarschussung kurzfristiger Umsatzforderungen, den Schutz gegen Farderungsausfall sowie

die Debitorenbuchhaltung inklusive Mahnwesen.

Neben dem Hauptsitz in Dresden bestand bis Méarz 2011 eine Vertriebsreprasentanz in Erfurt.
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Kennzeichnend fir das Geschaftsmodell der Dresdner Factoring ist die Ndhe zum Kunden. Vor
Aufnahme der Geschéaftsheziehung mit einem Kunden wird eine Bonitatspriifung durchgefihrt,
deren Kriterien hoch sind, so dass der Abschluss eines Factoringvertrages einem
Qualitdtsmerkmal gleichkommt. Bonitatspriifung und Bedarfsanalyse sind auch Voraussetzung

fitr eine individuelle und mafgeschneiderte Factoringldsung.

Der angekaufte Forderungsbestand wird tdglich (berwacht. Die zum gréfiten Teil
kreditversicherten Forderungen sind kurzfristig féllig. Im Durchschnitt wurden die Forderungen
in 2010 nach 36 Tagen {Vorjahr: 34) bezahlt. Bei Falligkeit nicht bezahlte Forderungen werden
in ein systematisches mehrstufiges Mahnverfahren einbezogen. Die Qualitdt des
Forderungsbestandes ist hoch. Die Abschreibungen auf Forderungen sowie Zufilhrung zu
Wertberichtigungen belaufen sich auf TEUR 338 (Vorjahr: TEUR 129). Dies ist, bezogen auf
den Bestand der Forderungen aus Factoring, nach wie vor ein erfreulich geringer Wert von
1,3 % {Vorjahr: 0,5 %).

Ausgewdéhlite Zahlen im Jahresvergleich

2010 2009 Verdnderung zum Vorjahr

TEUR TEUR TEUR %
Konzernergebnis vor Steuern 770 657 113 17,2
Ertrége 5.588 6.231 -643 -10,3
Aufwendungen 4.818 5.574 -756 -13,6
Forderungen aus 25,368 28.169 -2.801 -9,9
Factoringverhélinissen
Verbindlichkeiten aus Factoring 5.028 19.268 -14.240 -73,9
Eigenkapital 13.463 12.974 488 3.8
Bilanzsumme 29.596 38.260 -8.864 -22.6
Eigenkapitalquote (%) 45,5 33,9 11,58

Der Vorsteuergewinn von TEUR 770 (Vorjahr: TEUR 657) liegt 17,2 % (ber dem Vorjahr. Die
Eigenkapitalrendite vor Steuern erhéhte sich auf 5,7 % (Vorjahr: 5 %). Die Ertrége erreichien
TEUR 5.588 (Vorjahr: TEUR 6.231) und die Aufwendungen fielen auf TEUR 4.818 (Vorjahr:
TEUR 5.574).

Nach Steuern ergibt sich ein Konzern-Jahresiiberschuss von TEUR 515 (Varjahr: TEUR 294).

Einzelheiten finden sich in der Uberleitungsrechnung zum Ertragsteueraufwand im Anhang

{6 - Steuern vom Einkommen und Erirag).
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Die Forderungen aus Factoringverhaltnissen sind leicht auf TEUR 25.368 (Vorjahr:
TEUR 28.169) gesunken. Der Verbindlichkeiten aus Factoring reduzierten sich aufgrund der
Auskehrung von im Vorjahr stehen gelassenen Verrechnungsguthaben von Kunden auf TEUR
5.028 (Vorjahr: TEUR 19.268). Die Verbindlichkeiten sind in der Liquiditdtsplanung des

Konzerns beriicksichtigt.

Zum Bilanzstichtag verfiigt der Konzern Gber ein Eigenkapital von TEUR 13.463 (Vorjahr:
TEUR 12.974). Die Eigenkapitalquote ist mit 45,5 % (Vorjahr: 33,9 %) weiterhin (berdurch-

schnittlich hoch und erlaubt weitere geschéfiliche Expansion.

Vertrieb und Forderungsumsatz

Dem Konzern Dresdner Factoring wurden im Geschéftsjahr Forderungen mit einem Volumen
von EUR 427 Mio. (Vorjahr: EUR 323 Mio.) zum Kauf angedient. Dies entspricht einer
Steigerung von EUR 104 Mio. bzw. 32 %. Dabei startete der Forderungsumsatz im ersten
Quartal mit EUR 93,5 Mio., steigerte sich im Jahresverlauf und erreichte mit EUR 119,2 Mio. im
vierten Quartal den hochsten Stand. Die umsatzstdrksten Monate waren September (EUR 38,0
Mio.), Oktober (EUR 41,9 Mio.) und November (EUR 40,4 Mio.).

Forderungsumsétze der Konzerngeselflschaften im Jahresvergleich

Veranderung
2010 2009 zum Vorjahr
in EUR in EUR in EUR

Mio. Mio. Mio. %
Dresdner Factoring AG 314 245 69 28,2
TEWEFA Factoring GmbH 113 77 36 46,8
DF Factoring & Forfait GmbH 0 1 -1 -100,0
Konzern 427 323 104 32,2

Grundlage fiir jedes Factoringangebot ist die Beratung des Kunden mit der Analyse des
Finanzierungsbedarfs und der Risiken auf der Abnehmerseite. Factoring kann auch in einer
schwierigen Wirtschaftslage als vorteithafte Finanzierungslésung fiir den Mittelstand eingesetzt

werden,

Zum Bilanzstichtag waren 85 (Vorjahr: 110) Anschlusskunden aktiv. Aufgrund der
vorgenommenen Ausrichtung der Konzernstrategie — auch unter Risikogesichispunkten — auf
Kunden mit bis zu EUR 100 Mio. Jahresumsatz erfolgte schrittweise eine Anpassung des
Kundenportfolios. Dabei enffielen ca. 27 % (Vorjahr: 18 %) der Erirdge aus Factoringgeblhren
sowie der Zinserirage auf die funf starksten Kunden. Hierbei tibersteigt der maximal akzeptierte

Factoringrahmen je Kunde nicht das bilanzielle Eigenkapital der Dresdner Factoring AG.
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Ertragslage

Die Erirdge und Aufwendungen des Geschéfisjahres 2010 sind in der folgenden Tabelle
dargestellt.

Gesamtergebnisrechnung im Jahresvergleich

Verdnderung
2010 2009 zum Vorjahr
TEUR TEUR TEUR %
Ertrége aus dem Factoringgeschéaft 3.714 3.659 55 1,5
Sonstige betriebliche Erirdge 330 852 -522 -61,3
Zinserirdge 1.544 1.720 -176 -10,2
ERTRAGE 5.588 6.231 -643 -10,3
Betriehsaufwand -4.460 -5.046 586 -11,6
Persenalaufwand -1.719 -2.024 305 -151
Aufwendungen fir Factoring -512 -652 140 -21,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.404 -1.564 160 -10,2
Abschreibungen auf Gegenstédnde -487 -B677 190 -28.1
des Anlagevermdgens
Abschreibungen auf Forderungen und -338 -129 -209 162,0
Zufiuhrung Wertberichtigungen
Zinsaufwand -358 -528 170 -32,2
AUFWENDUNGEN -4.818 -5.574 756 -13,6
BETRIEBSERGEBNIS VOR STEUERN 770 657 113 17,2

Die Ertrdge aus dem Factoringgeschéft betragen EUR 3,7 Mio. (Vorjahr: EUR 3,7 Mio.).

Die Personalaﬁﬁmendungen wurden gegeniiber dem Vorjahr nochmals um TEUR 305 reduziert.
Der Zinsaufwand fiel auf TEUR 358 (Vorjahr: TEUR 528). Verschiedene Aufwandserhdhungen
— zum Beispiel die Riskovorsorge — werden durch diese Effekie kompensiert, so dass das
Betriebsergebnis vor Steuern mit TEUR 770 (Vorjahr: TEUR 657) 17 % Uber dem Vorjahr liegt.

Die TEWEFA Factoring GmbH trug TEUR 508 zum Ergebnis vor Steuern bei. Der Verlust der

DF Factoring & Forfait GmbH in H&he von TEUR 24 wurde durch die Dresdner Factoring AG

ausgeglichen.
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Vermdégens- und Finanzlage

Bilanz im Jahresvergleich

Verdnderung
31.12.2010 31.12.2009 zum Vorjahr
TEUR | Anteil % | TEUR | Anteil % | TEUR %
Aktiva
Langfristige Vermégenswerte 2.881 97| 3.198 8.4 -317 -9.9
Latente Steuern 432 1,5 689 1,8 -257 -37.3
Kurzfristige Vermégenswerte 26.283 88,8 34.373 898 -8.090 -23,5
Gesamt 29.596 100,0| 38.260 100,0 | -8.664 -22.7
Passiva
Eigenkapital 13.463 455 12.974 33.9 489 3,8
Langfristige Schulden 31 0,1 1.000 2,6 -869 -96,9
Kurziristige Schulden 16.102 544| 24.286 63,5 -8.184 -33,7
Gesamt 29.596 100,0| 38.260 100,01 -B.664 -22,7

Die Bilanzsumme sank um 23 % auf EUR 29,6 Mio. (Vorjahr: EUR 38,3 Mio.). Die Forderungen
aus Factoringverhéltnissen betrugen TEUR 25.368 (Vorjahr: TEUR 28.168). Die Factoring-
vertrége sehen vor, dass der Ankauf der Forderungen nicht bei Einreichung, sondern zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen kann. Unter der Annahme des Ankaufs aller Forderungen bei
Einreichung errechnete sich der Bestand der Forderungen aus Factoringverhéltnissen zum 31.
Dezember 2010 mit TEUR 38.316 {Vorjahr TEUR: 28.169) und die Bilanzsumme mit TEUR
42.545 (Vorjahr: TEUR 38.260).

Das Forderungsportfolio ist diversifiziert und verteilte sich am 31. Dezember 2010 auf
anndhernd 2.350 Debitoren. Erkennbaren und - auf Grundlage bisheriger Erfahrungswerte
angenommenen - latenten Ausfallrisiken wurde Rechnung getragen. Die Wertberichtigungen in
Hohe wvon TEUR 577 (Vorjahr: TEUR 319) wurden von den Forderungen aus
Factoringverhalinissen abgesetzt.

Insgesamt bestanden Factoringrahmen von EUR 67 Mio. (Vorjahr: EUR 68 Mio.), wovon 58 %
(Vorjahr: 51 %) auf Factoringrahmen Uber EUR 1 Mio. entfallen. Die Ausnutzung aller

Factoringrahmen betrug 38 % (Varjahr: 41 %).

Liquide Mittel wurden stichtagsbezogen mit EUR 0,6 Mio. (Vorjahr: EUR 5,9 Mio.) ausgewiesen.
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Die zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands ergibt sich wie folgt:

2010 2009

TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit -9.981 15.961
Cashflow aus Investitionstatigkeit -193 -251
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 4.801 -11.136
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes -5.373 4.574

Auf der Passivseite werden vor allem Verbindlichkeiten an Banken (EUR 9,8 Mio.)

und

Verbindlichkeiten aus Factoring {(EUR 5,0 Mio.) ausgewiesen.

Ruckstellungen bestanden am Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 42 (Vorjahr: TEUR 77).

Der Vorstand beurteilt die wirtschaftliche Lage des Konzerns zum Zeitpunkt der Erstellung des

Lageberichts positiv.

Liquiditidtssteuerung und Refinanzierung

Der Konzern verfilgte im Geschéfisiahr jederzeit ilber angemessene Liquiditdisreserven. Im
Geschéftsjahr 2010 wurde — wie erwariet — eine welitere Erhéhung der Refinanzierungslinien
vereinbart. Zum Bilanzstichtag stellten sieben Kreditinstitute Linien von EUR 25,5 Mio. (Vorjahr
EUR 21,5 Mio.) zur Verfigung. Fir 2011 erwartet der Vorstand eine Vergroflerung der

Bankengruppe und eine weitere Erhdhung der Refinanzierungslinien.

Zum Bilanzstichtag waren die Linien mit EUR 9,8 Mio. ausgenutzt. Die Ausnutzung unterliegt
taglichen Schwankungen, die sich aus dem Dispositionsverhalten der Facteringkunden
ergeben. Die Tochiergesellschaften sind in das Liguiditdts- und Cash-Management der

Dresdner Factoring AG einbezogen.

[nvestitionen

Die aus der Kapitalflussrechnung ersichtlichen Investitionen von TEUR 187 entfallen auf die
Anschaffung von Kfz (TEUR 99), die Erweiterung der Funktionalitdten der Softwaresysieme
{TEUR 72) und den Erwerb von Software (TEUR 10) sowie Hardware (TEUR 8).
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Personal

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 beschéftigte der Konzern 29 Angestellte (Vorjahr: 37)
und 1 Vorstandsmitglied (Voriahr: 2). Darin nicht enthalten sind 6 Mitarbeiterinnen in Elternzeit
(Vorjahr: 0). Im Jahresdurchschnitt waren im Konzern (inklusive Vorstand) 37 Mitarbeiter

(Vorjahr: 41) tatig.

Der Erfolg des Konzerns wird auch durch die hohe Leistungshereitschaft, die flexiblen
Einsatzm&glichkeiten und das fundierte (Branchen-)Fachwissen der Mitarbeiter bestimmt. Der
Kanzern bereitet seine Mitarbeiter systematisch auf ihre Aufgaben vor. Dazu werden Mitarbeiter
aufgabenbezogen aus- und weitergebildet. Fihrungspositionen werden vorrangig und

kontinuierlich durch eigene Mitarbeiter besetzt.

Alle Gesellschaften des Konzerns erfillen die Quote geman §§ 5 ff. Schwerbehindertengesetz
{SchwhG).

Der Konzern gilt mittlerweile als aifrakiiver Arbeitgeber, der neben ausgezeichneten
Arbeitsbedingungen am Standort Dresden, familienfreundlichen Beschéftigungsmodellen und
attraktiven Aus- und Weiterbildungsmdglichkeiten vor allem auch jungen Arbeitnehmerinnen

und Arbeitnehmern ausgezeichnete Karrierechancen bietet.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden urspriinglich 128.600 Aktienoptionen an Vaorstand und

Mitarbeiter ausgegeben, davon sind zwischenzeitlich 84.000 verwirkt.

Rechtsangelegenheiten

Die Dresdner Factoring AG musste im Jahr 2007 Bilanzberichtigungen for frihere
Geschéftsjahre vornehmen. Strafrechtlich wird in diesem Zusammenhang gegen Herrn Klaus
Sauer (Vorstandsvorsitzender bis Februar 2007) u. a. ermittelt. Zivil- und arbeitsrechtliich ergibt

sich folgende Ubersicht:

Gegen Herrn Klaus Sauer ist seit 2007 eine Schadensersatzklage Uber ca. EUR 1,1 Mio.
anhangig. Davon wird ein Teilbetrag (ca. EUR 0,3 Mio.) auch gegen die Herren Jan Linnemann
(Mitglied des Vorstands von 1899 bis 2001 / Mitglied des Aufsichtsrats im Jahr 2005) und
Thomas Rohe (Mitglied des Vorstands im Jahr 2002) geltend gemacht. Die Gesellschaft halt auf

Grundlage eines Gutachtens die Regressanspriiche fiir durchsetzbar. Eine Aktivierung der
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Anspriiche ist entsprechend den Bilanzierungsvorgaben unterblieben, weil die tatséchliche

Realisierbarkeit nicht hinreichend sicher ist.

Der leitende Angestelte Herr Dr. E. Engelmann (Verantwortungsbereich IT / Controllihg")
wurde im Mé&rz 2007 fristlos entlassen. Seine Kiindigungsschutzklage wurde zwischenzeitlich
sowehl in erster als auch in zweiter Instanz abgewie'sen. Das Landesarbeitsgericht Chemnitz
hatte eine Revision 2zum Bundesarbeitsgericht nicht zugelassen. Die von Herrn Dr. E.
Engelmann beim Bundesarbeitsgericht anh&ngig gemachte Nichtzulassungsbeschwerde wurde
durch Beschluss des Bundesarbeitsgerichtes vom 27. Januar 2011 auf seine Kosten
zurlickgewiesen. Damit ist diese Angelegenheit rechiskriftig im Sinne der Geselischaft

abgeschlossen.

Frau P. Sauer-Roch {Ehefrau des Herrn Klaus Sauer} war bis Februar 2007 als Prokuristin
(Risikamanagement / Kreditpriifung) fir die Gesellschaft tatig. Die Gesellschaft fordert von Frau
Sauer-Roch die Rickzahlung eines im Jahr 2001 ohne erkennbaren Rechtsgrund
vereinnahmten Betrages von TEUR 9 (TDM 17 ,4). Die Gesellschaft hat gegen das abweisende
Urteil des Landgerichts Dresden Berufung eingelegt.

Die Vertrauensschadensversicherung, die Sch&den aus rechtswidrigen Handlungen wvon
Organen und Mitarbeitern gegen die Geselischaft deckt, hat im Jahr 2009 aufgrund einer

abschlieftenden aultergerichtlichen Einigung einen Betrag in Hohe von TEUR 350 geleistet.

Sonstige Rechisangelegenheiten, die sich aus den iiblichen Geschéftsaktivitdten ergeben, sind

fiir sich genommen und auch in der Summe materiell unbedeutend.

Hauptversammliung

Am 16. Juni 2010 fand die 4. ordentliche Hauptversammiung nach dem Bérsengang statt. Die
Présenz lag bei 52 %. Aufsichisrat und Vorstand wurden fiir das Geschéftsjahr 2009 entlastet.
Die Ebner Stolz Monning Bachem GmbH & Co. KG Wirschaftsprifungsgeselischaft,
Steuerberatungsgesellschafi, Stuttgart wurde zum Abschlusspriifer sowie
Konzernabschlusspriifer bestellt. Der Aufsichtsrat wurde von drei auf sechs Mitglieder erweitert
und es erfolgte eine Neuwah! des Aufsichtsrats. In den Aufsichtsrat wurden folgende Herren

gewdhlt:

Herr Dr. Norbert Hérmann, Augsburg
Herr Giinter Cott, Konstanz
Herr Prof. Dr. Guido Holzhauser, Dresden

Seite 11



Herr Jiirgen Freisleben, Wendelsiein
Herr Thomas Agerholm, Wismar

Herr Dr. Christian Heirmann, Jersleben.

Die Hauptversammiung ermd&chtigte den Vorstand zum Erwerb eigener Aktien. Genehmigt
wurde auflerdem ein Aktienoptionsprogramm fur Mitarbeiter und Vorstand. Beschlossen wurden
weiterhin einige Satzungsdnderungen, die gemdR des Gesetzes zur Umsetzung der
Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) notwendig wurden. Geéndert wurden u. a. Fristen fiir die
Einberufung und Teilnahmevoraussetzungen an der Hauptversammiung sowie die Form der
Stimmrechtsvollmachten. Aulierdem erfolgte eine Satzungsénderung dahingehend, dass das
Betreiben von Bankgeschaften im Sinne des Kreditwesengesetzes erméglicht wurde. Darlber
hinaus wurde das Genehmigte Kapital teilweise verlangert, sowie eine Erméchtigung zur
Ausgabe von Options-/Wandelschuldverschreibungen und die Schaffung eines Bedingten

Kapitals erteilt.

Investor Relations / Aktie

Der Konzern prisentierte sich auf dem Eigenkapitalforum vom 22. bis 24. November 2010 in

Frankfurt am Main.

Die Solventis Wertpapierhandelsbank GmbH, Frankfurt am Main, verdffentlichte Studien zum

Konzern, die auf der Internetseite www.dresdner-factoring.de abrufbar sind.

Die Aktie der Dresdner Factoring AG wird an den deutschen Borsenplatzen Frankfurt am Main,
Stuttgart, Berlin, Disseldorf und Minchen gehandelt. Der {iberwiegende Teil des Umsaizes
enfallt auf das elektronische Handelssystem XETRA: Der Kurs bewegte sich im Jahr 2010
zwischen einem Hoch von EUR 4,18 und einem Tief von EUR 3,20. Der Jahresschlusskurs [ag

mit EUR 3,37 leicht unter dem Vorjahreswert.
Die Grafik zeigt den relativen Kursverlauf der Aktie der Dresdner Factoring AG bezogen auf den

Kurs zu Beginn des Jahres (Kurs = 100% / XETRA). Zum Vergleich sind DAX und SDAX
ebenfalls dargestelit:

Seite 12



2

™ S-BDAX

T 140
Py /—J'\v\’/
=
x -
= DAX
2
‘T_-_r: Dresdner
Factaring AG
80
3.1.10 1.7.10 131210

Zum 31. Dezember 2010 emrechnet sich ein Buchwert pro Aktie von EUR 5,34 (Vorjahr:
EUR 5,13). Der Gewinn pro Akiie (nach Steuern} betrégt (unverwéssert} EUR 0,20 (Vorjahr:
EUR 0,11}

Angaben gemal § 315 Abs. 2 Nr. 4 HGB und erlauternder Bericht

Das Grundkapital der Dresdner Factoring AG betragt unverédndert TEUR 2.800 und ist eingeteilt
in 2.800.000 Stick Inhaberaktien zu je EUR 1,00. Kelnem Aktiondr und keiner Aktionarsgruppe

stehen Sonderrechte zu.

Das Stimmrecht der Aktiondre unterliegt weder durch Gesetz noch durch die Satzung der
Gesellschaft Beschrankungen. Die Stimmrechie sind nicht auf eine bestimmie Anzahl von
Aktien oder eine bestimmte Stimmenzahl begrenzt. Auch sonstige Beschrénkungen, die
Stimmrechte betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt. Eine Stimmrechiskontrolle im Sinne
von § 289 Abs. 4 Nr. 5 und § 315 Abs. 4 Nr. 5 HGB findet nicht statt,

Die Aktion&re der Dresdner Factoring AG sind in ihrer Entscheidung, Aktien zu erwerben oder
zu verdullern, weder durch Gesetz noch durch die Satzung der Gesellschaft beschrankt. Der
Erwerb und die Verdulierung von Aktien bediirfen zu ihrer Wirksamkeit nicht der Zustimmung
der Organe der Gesellschaft. Auch sonstige Beschrénkungen, die die Ubertragbarkeit von

Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

Am Bilanzstichtag waren Herr Jirgen Freisleben/Wegaold Edelmetalle AG mit 838.920 Aktien
(29,9 %), Herr Thomas Agerholm/HW Leasing GmbH mit 160.700 Aktien (5,7 %) und die SBG
Sachsen-Anhalt mbH mit 148.400 Akiien (5,3 %) beteiligt. Die Dresdner Factoring AG selbst
hielt 279.957 Aktien (9,9 %), die auf Basis des genehmigten Aktienrickkaufprogramms in den
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Jahren 2008, 2009 und 2010 erworben wurden. Die restlichen 1.373.973 Aktien (49,1 %)

befanden sich im Streubesitz.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verieihen, liegen nicht vor.

Es besteht keine Beteiligung von Arbeitnehmern am Kapital, aus der die Arbeitnehmer ihre

Kantrollrechte nicht unmittelbar ausiiben kénnen,

Bei der Dresdner Factoring AG gelten folgende Varschriften zur Ernennung und Abberufung
des Vorstands und zur Satzungsénderung: Die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des
Vorstands erfolgt auf der Grundlage der §§ 84, 85 AkiG. Die Anderung der Satzung richtet sich
nach § 179 AkiG.

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen, zu
beschlielten. Bei weitergehenden Satzungsanderungen sind die §§ 133, 179 AktG einschlégig.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 15.
Juni 2015 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt TEUR 1.400 gegen Bar- oder

Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital).

Ferner besteht eine genehmigte bedingte Kapitalerhdhung bis zu EUR 80.500,00 (Bedingtes
Kapital /2006), eine weitere bedingte Kapitalerhthung bis zu EUR 79.800,00 (Bedingtes Kapital
11/2008), eine weitere bedingte Kapitalerhhung bis zu EUR 80.600,00 (Bedingtes Kapital
[11/2009) und eine weitere bedingte Kapitalerhdhung bis zu EUR 39.100,00 (Bedingtes Kapital
IV/2010) fur den Zweck der Gewdhrung von Bezugsrechten an Mitarbeiter und den Vorstand
der Dresdner Factoring AG sowie Geschéftsfiihrer und Mitarbeiter verbundener Unternehmen
im Rahmen des Aktienoptionsplans 2006, des Aktienoptionsplans 2008, des Aktienoptionsplans
2008 und des Aktienoptionsplans 2010. Die Aktienoptionsprogramme 2006 und 2008 haben
eine Laufzeit von 5 Jahren; das Aktienoptionsprogramm 2009 und 2010 von 7 Jahren.

Weiterhin ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats auf den Inhaber
lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen von bis zu insgesamt TEUR 1.120
mit einer Laufzeit von ldngstens 15 Jahren zu begeben. Die Ermachtigung gilt bis 15. Juni 2015.

Der Vorstand wurde von der Hauptversammlung am 19. Juni 2008 erméchtigt, bis zum 18.
Dezember 2009 - auler zum Zwecke des Handels - eigene Aktien zu erwerben. Die
Erméchtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, ausgelibt werden. Sie ist auf
den Erwerb eigener Aktien mit einem Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von insgesamt

bis zu 10 % beschrénkt. Die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien diirfen
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zusammen mit anderen eigenen Aklien, welche die Gesellschaft bereits erworben hat oder
noch besitzt, 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht (bersteigen. Durch die
Hauptversammlung am 25. Juni 2009 wurde eine neue — zu der im vergahgenen Jahr erteilten
— Inhaltsgleiche Erméchtigung bis zum 24, Dezember 2010 erteilt. Durch die
Hauptversammlung am 16. Juni 2010 wurde eine neue — zu der im vergangenen Jahr erteilten
— inhaltsgleiche Ermé&chtigung bis zum 15. Juni 2015 erteilt. Per 31. Dezember 2010 wurden
seit Beginn des Aklienriickkaufprogramms insgesamt 279.957 Aktien zum durchschnittlichen
Preis von EUR 3,73 zuriickgekauft.

Vereinbarungen der Dresdner Factoring AG, die eine Klausel fir den Fall einer Ubernahme der
Gesellschaft enthalten {Change of Control), bestehen nicht. Entschédigungsvereinbarungen fir
den Fall einer Ubernahme bestehen nicht.

Angaben gemal § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB

Arbeitsanweisungen (Bilanzierungsrichtlinien), die auch auf die vollstdndige Erfassung
buchungsrelevanter Vorgénge abzielen, sind erarbeitet. Sachkontensalden werden regelménig
analysiert und nachgewiesen. Konzernbilanz sowie Konzern-Gesamtergebnisrechnung sind Teil

der monatlichen Berichterstattung an den Vorstand.

Sé@miliche Eingangs- und Ausgangsrechnungen werden im 4-Augenprinzip autorisiert.

Zahlungen werden ausschlieBlich im 4-Augenprinzip vorgenommen.

Das Rechnungswesen wird IT-gestitzt durchgeflihrt. Zum Einsatz kommen eine SAGE Office
Line Version (Finanz- und Anlagebuchhaltung) sowie eine Factoring-Branchensoftware
(Debitoren- und Kreditorennebenbuch). Die Vollsténdigkeit des Ubertrags der Buchungen des
Nebenbuches in das Hauptbuch wird technisch Gberwacht. Zusé&tzlich werden die Sachkonten

von Haupt- und Nebenblchern regelméafig abgeglichen.

Die systemseitig durchgefiihrie Konsolidierung wird durch manuelle Erstellung Gberpriit.
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3 RISIKOBERICHT

Risikoorientierte Unternehmenssteuerung

Die Geschéftstitigkeit von Factoringinstituten ist unabdingbar mit dem Eingehen von Risiken
verbunden. Die Identifikation, Auswertung, Uberwachung sowie die Steuerung und das
Reporting dieser Risiken sind Grundvoraussetzungen fiilr einen  nachhaltigen
Unternehmenserfolg.

Unter Risikomanagement versteht die Dresdner Factoring den systematischen und transparen-
ten Umgang mit Risiken im Rahmen der durch den Vorstand festgelegten Strategien. Dazu
gehdren insbesondere eine angemessene Aufbau- und Ablauforganisation, Risikosteuerungs-
und -controllingprozesse sowie die interne Revision. Die Rahmenbedingungen fiir die
Ausgestaltung der Risikomanagement-Systeme werden Factoringinstituten auf der Grundlage
von § 25 a des Kreditwesengeseizes (KWG) mit den Mindestanforderungen an das Risiko-

management (MaRisk} vorgegeben.

Risikostrategie

Strategisches Ziel der Dresdner Factoring ist die Entwicklung zu einem filhrenden Factoring-
Anbieter fiir mittelsténdische, gewerbliche Kunden in Deutschland. Die Kernkompetenz der
Gesellschaft liegt in passgenauen, kundenorientierten Factoringlésungen und der einfachen,
zuverlassigen Abwicklung des Forderungsankaufes. Gerade in einem wirtschattlich
angespanntem Umfeld — die Auswirkungen der Wirtschafts- und Finanzkrise sind insbesondere
bei mittelsténdischen Unternehmen noch nachhaltig zu spiliren — bietet die hohe Nachfrage
nach Unternehmensfinanzierungen besonders gute Wachstumsméglichkeiten, beinhaltet jedoch
ebenfalls verstarkt Risiken. Dem Risikomanagement kommt daher, auch mit Blick auf die

Wetthewerbsfahigkeit, unverdndert hohe Bedeuiung zu.

Die Grundséatze des Risikomanagementsysiems sind in der zur Geschéaftsstrategie konsistenten
Risikostrategie durch Vorstand und Aufsichisrat festgelegt. Kernelement der Risikostrategie ist
die Festlegung der Risikobereitschaft (Risikoappetit) in Teilstrategien fir die wesentlichen
Risikokategorien des Konzerns, die im Risikotragfahigkeitsmodell Beriicksichtigung finden und

die Grundlage fiir eine effektive Uberwachung und Steuerung bilden.

Risikotragfahigkeit

Die im Berichtsjahr auf Konzernebene implementierte Risikotragféhigkeitsrechnung stellt das

quantitative Riickgrat der Risikosteuerung und des Risikocontrollings dar. Das vom Konzern
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definierte Risikokapital orientiert sich am bilanziellen Eigenkapital und am Planergebnis. Fiir die
wesentlichen Risikokategorien sowie in Summe erfolgt ein monatlicher Abgleich der Plan- und
Istwerte in einem Normal-, Stress- und Worsicase-Szenario. Die ermitielten Ergebnisse,
inklusive der Stress- und Szenariobetrachtung, bilden die Grundlage fir die Risikobewertung
sowie die daraus abzuleitenden Maltnahmen zur Risikosteuerung und werden im Rahmen des
Risikoreportings dargestellt und kommuniziert. Fiir die wesentlichen Risikokategorien werden
Auslastungsqueten in Bezug auf die in der Risikostrategie festgelegten Limitierungen ermitieft
und bei Erreichen von Frihwarnschwellen Berichtspflichien an Vorstand, interne Revision und

Aufsichtsrat ausgeldst.

Zum Bilanzstichtag lag die Auslastung des Ristkokapitals in allen Szenarien deutlich unter den
definierten Schwellenwerten, die Risikotragfahigkeit ist somit gemal den Vorgaben aus der

Risikostraiegie gegeben.

Im laufenden Geschéftsjahr wird durch Fortschreibung des Risikotragféhigkeits-Modells unter
Beriicksichtigung der spezifischen Anforderungen des Factoringgeschifies die risikoarientierte

Unternehmenssteuerung weiterentwickelt.

Prozessunabhéngige Kontrolle

Die Aufgaben einer {ibergeordneten, prozessunabhangigen Kontrollinstanz (,Interne Revision®)
wurden im Berichtsiahr im Rahmen eines Outsourcing-Vertrages an einen externen
Dienstleister ausgelagert. Fir die ordnungsgemé&Re Durchfithrung der internen Revision hat der
Vorstand einen Revisionsbeauftragten bestelll. Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben
weisungsunabhangig wahr. Schriftliche und mit dem Revisionsbeauftragten abschlietend
besprochene Prifberichte informieren den Vorstand und den Aufsichisrat (ber die

Prifungsergebnisse.

Erfilllung aufsichtsrechtlicher Anforderungen

Als Factoringinstitute unterliegen die Dresdner Factoring AG und die TEWEFA Factoring GmbH
den Mindestanforderungen an das Risikomanagement {MaRisk). Fiir Factoringinstitute waren
die Mindestanforderungen in der Fassung 15/2009 bis zum 31. Dezember 2010 umzusetzen.
Zum Ende des Berichisjahres war die Umsetzung im Rahmen eines Projekies dazu
weitestgehend erfolgt. Die sich aus der Novellierung der MaRisk 11/2010 im Dezember 2010
ergebenen Verdnderungen finden teilweise bereits zum Bilanzstichtag Anwendung. Die

vollstdndige Umsetzung erfolgt fristgemal im laufenden Geschéftsjabr.
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Adressenausfallrisiken

Die fur das Factoring typischen Risiken Iassen sich weitgehend auf das Adressenausfallrisiko
zurlickfilhren: Adressenausfalirisiko bedeutet hier insbesondere das Risiko, dass ein
Forderungsschuldner (Debitor) oder Vertragspartner (Factoringkunde) nicht bzw. nicht
fristgerecht leistet oder die Konzerngesellschaften einem Dritten gegenilber haften, falls ein
Vertragspartner seinen Verpflichtungen gegentber diesem Dritten nicht nachkommt.
Adressenausfalirisiken werden in der Risikotragfahigkeitsrechnung portfoliobasiert unter

Beriicksichtigung von Steuerungsannahmen einbezogen.

Delkredererisiken
Schuldner der durch das Instifut angekauften Forderungen sind die Liefer- bzw.
Leistungsempfénger der Factoringkunden, die ,Debitoren”. Ein Delkredererisiko droht, wenn

Debitoren nicht zahlungsfahig oder -willig sind.

¢ Das Delkredererisiko wird dadurch begrenzt, dass fiir jeden Debitor ein Limit festgelegt
wird. Die Festlegung dieser Limite erfolgt unter Beriicksichtigung einer
Deckungszusage durch eine Warenkreditversicherung und durch Analyse zusétzlicher
Informationen (Bilanzen und Geschaftsberichte, Auskinfte, bisheriges
Zahlungsverhalten). Auch andere verflgbare Sicherheiten kénnen in die Entscheidung
Uber das Limit einbezogen werden.

+ Durch Uberwachung des Zahlungsverhaltens und einen ziigigen Mahnablauf bei
Zahlungsverzogerungen kénnen magliche Ausfallrisiken frihzeitig erkannt und reduziert
werden. Auch die Senkung oder Streichung von Deckungszusagen durch den
Kreditversicherer liefert zusétzliche Informationen zur Erkennung und Beurteilung
debitorischer Ausfallrisiken.

« Bei Zahlungsunwilligkeit des Debitors wird die Forderung, die durch Nachweise zum
Grundgeschéft dokumentiert ist, gerichtlich durchgesetzt.

Veritatsrisiken

Auf Seite der Factoringkunden treten Ausfallisiken auf, wenn die angekaufte und
bevorschusste Forderung keinen oder keinen vollstandigen rechtlichen Bestand hat oder bei
Nichi-Zahlung durch den Debitor Regress auf den Kunden vereinbart ist (,unechtes Factoring®}.
Der Kunde haftet auch fiir die Weiterieitung bei ihm eingegangener debitorischer Zahlungen.

Veritatsrisiken entstehen konkret bei Insclvenz des Factoringkunden.

« Die Bonitat eines Kunden wird vor Aufnahme einer Geschéftsbeziehung durch Analyse
der vom Kunden zur Verfligung gestelliten Unterlagen und durch Auswertung von
Auskiinften beurteilt.

e Das Ausfallrisiko wird begrenzt durch den Factoringrahmen, der als Obergrenze fr
Ankéufe und Finanzierung der vom Kunden eingereichten Forderungen dient.
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+ Angediente Forderungen werden vor Ankauf und Finanzierung nach einem festgelegten
Verfahren auf rechtlichen Bestand (.Veritat") gepriift. Diese Priifung kann auch die
Einholung von Bestdtigungen von Debitoren umfassen.

o Prifungen beim Kunden dienen der Bonitatsliberwachung und der Kontrolle der
Einhaltung vertraglicher Verpflichtungen {Offenlegung des Forderungsverkaufs /
Weiterleiftung von Direktzahlungen) bzw. Zahlungsverpflichtungen gegeniiber
(bevorrechtigten) Dritten wie Steuerbehérden {z.B. § 13¢ UStG) und
Sozialversicherungstrégern wahrend der Laufzeit des Vertrages.

Auf Gesamtportfolioebene bestehen fir die angekauften Forderungen keine latent erhishten
Ausfallrisiken.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken k&nnen Ertragseinbuften durch Verdnderung von Preisen fir Wertpapiere,
Wéahrungen, Derivate und von Zinssétzen verursachen. Mit Ausnahme des durch die
Hauptversammlung genehmigten Aktienrlickkaufprogramms eigener Aktien fir die Dresdner
Factoring AG handelten die Konzerngesellschaften weder mit Wertpapieren noch in fremder
Wéhrung. Geschafte (ber derivative Produkie wurden nicht abgeschlossen. Besondere
Zins&nderungsrisiken  bestehen  aufgrund der  vertraglichen  Vereinbarungen zu
Zinsanpassungen nicht.

Die Eintrittwahrscheinlichkeit der Marktpreisrisiken wird als gering angesehen.

Liquiditatsrisiken

Durch Forderungsankauf und Bevorschussung der Kaufpreise stellten die Dresdner Factoring
(AG und die TEWEFA Factoring GmbH ihren Kunden Liquiditat zur Verfigung. Dafiir stehen
Eigen- und Fremdmittel ~ im Woesentlichen durch Refinanzierungszusagen namhatfter
Sparkassen und Banken -~ zur Verfiigung. Fremdmiftel werden durch Abtretung des
Forderungsbestandes  (Globalzession) besichert.  Zahlungsverpflichtungen  gegeniiber
Factoringkunden entstehen mit Ankauf der Forderung bzw. bei Eingang der Debitorenzahlung.
Fir Forderungen mit Ankaufverpflichiung werden entsprechende Refinanzierungslinien
reserviert, Der Liquiditdtsbedarf wird im Rahmen der Geschaftsplanung fur den
Planungszeitraum von drei Jahren im Voraus ermittelt und ist Bestandteil der monatlichen Soll-
Ist- und Abweichungsanalyse. Der Konzern beachiet den Grundsatz der Fristenkongruenz bei
seiner Refinanzierung.
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Refinanzierungsrisiken

Das wesentliche Liquiditétsrisiko besteht darin, dass die Dresdner Factoring AG und die
TEWEFA Factoring GmbH, insbesondere wegen unzureichender Refinanzierungs-
mdglichkeiten, Forderungsankaufe nicht mehr im geplanten Umfang vornehmen kann, was zu
Ertragseinbulen filhrt. Eine Diversifizierung auf Refinanzierungsseite ist durch die
Zusammenarbeit mit 7 Kreditinstituten gegeben. Das Refinanzierungsrisiko als wesentliches
Liquiditatsrisiko ist in der Risikotragfahigkeitsrechnung berlicksichtigt. Derzeit gehen wir von

einer geringen Eintrittswahrscheinlichkeit im Bereich der Liquiditatsrisiken aus.

Operationelle Risiken

In diese Kategorie fallen Risiken, die im laufenden Befrieb auftreten kénnen {(generelle
operationelle Risiken) sowie factoringspezifische Betrugsrisiken. Ausldser sind externe und
interne Stirungen, fehlerhafte Abldufe und unzureichende Kontrollen. Operationelle Risiken
kéinnen in die vorher beschriebenen Adressenausfallrisiken miinden.

Ein verantwortungsbewusster Umgang der Mitarbeiter mit operationeflen Risiken ist die
Voraussetzung fur die erfolgreiche Uberwachung und Steuerung dieser Risiken. Die
Gesellschaft hat durch eine angemessene Aufbau- und Ablauforganisation sowie das interne
Kontrallsystem (IKS) Malinahmen zur Risikosteuerung und —vermeidung festgelegt. Fir die
Messung und Bewertung der  operationellen Risiken im Rahmen der

Risikotragfhigkeitsrechnung wird der Standardansatz verwendet.

IT-Systeme

Der Zugang von Mitarbeitern zu Informations-, Kommunikations- und Bearbeitungssystemen
wird durch Berechtigungsstufen festgelegt. Der Konzern setzt Informations- und Kommunika-
tionstechnologien ein, die dem aktuellen Stand der Technik entsprechen und dem Geschéft
angemessen sind. Zur Gewahrieistung der Sicherheitsstandards werden alle Computersysteme
Uberwacht und weiterentwickelt. Das Backup-Rechenzentrum wird durch einen externen
Dienstleister betrieben. Notfallszenarien werden planmafkig getestet und evaluiert. Stérungen

an Systemen werden in geeigneter Form erfasst und dokumentiert.

Betrugsrisiken
Factoringspezifischen Betrugsrisiken (Ankauf von Luftrechnungen®} wird von zwei Seiten
entgegengewirkt:

s durch systemgestiitzte Prifungen relevanter Kenngroflen und Limite werden
Risikofaktoren frihzeitig identifiziert
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« Bearbeitung des Forderungsankaufes durch gualifizierte, erfahrene Mitarbeiter, die in
Verdachtsfallen erweiterte Analysen und Priifungen vornehmen
Das Geschéftsmodell (Schwerpunkt auf offenem Factoring mit Durchfihrung des Debitoren-
managements) frdgt wesentlich zur Reduzierung der Betrugsrisiken bei, was im Berichtsjahr
erneut unterlegt werden konnte.

Rechtsrisiken

Rechtsrisiken koénnen entstehen, wenn Anspriiche gegen Vertragspariner nicht in vollem
Umfang oder nicht in geeigneter Weise veriraglich fixiert sind und / oder unbeabsichtigt
rechtliche Verpflichtungen enistehen oder Rechte nicht wahrgenommen werden. Zur Abwehr
dieser Risiken werden vertragliche Regelungen in gesigneter Form — auch unter Hinzuziehung
externer Berater — geprift. Vertragswerke werden regelméRig vor dem Hintergrund
bestehender und neuer gesetzlicher Regelungen und aktueller Rechtsprechung Gberpriift, Der
Konzern Uberwacht die Einhaltung bestehender gesetzlicher Regelungen (Compliance).

Sonstige Risiken

Reputationsrisiken

Schédigung der Reputation der Dresdner Factoring bei Kunden, Geschéaftsparinern, Investoren
oder in der Offentlichkeit kann zu entgangenen Gewinnen und / oder Verlusten filhren. Das
Reputationsrisike ist nicht Bestandteil der operationellen Risiken, kann jedoch durch
Bekanniwerden eines Schadens aus dieser oder einer anderen Risikokategorie verursacht
worden sein.

Reputationsrisiken werden mit einem Pauschalansatz in der Risikotragf&@higkeitsrechnung
beriicksichtigt.

Personalrisiken

Der Bestand und der nachhaltige wirtschafiliche Erfolg des Konzerns sind von der VerflUgbarkeit
geeigneter Fithrungskrédfte und von qualifiziertem Fachpersonal abhéngig. Vorstand und
Prokuristen sind durch geeignete Vertragsgestaltung und Wettbewerbsverbote sowie den Besitz
von Aktien bzw. Aktienoptionen an den Konzern gebunden. Mitarbeiter werden eingearbeitet,
aufgabenbezogen ausgehildet und geférdert. Dabei standen wegen der Finanzmarktkrise
Schulungsmafnahmen zur Erkennung und Reduzierung von Ausfallrisiken im Vordergrund.,
Positionen mit besonderer Fach- und Fihrungsverantwortiung werden bevorzugt durch

Mitarbeiter aus den eigenen Reihen besetzt.
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Rentabilitétsrisilken

Der Unternehmenswert ist davon abhéngig, dass erforderliche Investitionen vorgenommen und
die finanziellen Ergebnisziele erreicht werden. Ergebnisvorgaben und Kennzahlen werden
jahrlich und mittelfristig geplant. Monatliche Soll-Ist- und Abweichungsanalysen ermdglichen,
Fehlentwicklungen frilhzeitg zu erkennen und ihnen gezielt entgegenzuwirken. Die

Kapitalstruktur wird geplant und iberwacht.

Zusammenfassung des Risikoberichts

Im Rahmen eines — in Art und Umfang der Geschéftstatigkeit des Unternehmens -
angemessenen Risikomanagements wurde in der Dresdner Factoring allen wesentlichen
Risiken Rechnung getragen. Malnahmen zur Risikofriiherkennung sind implementiert und
werden kontinuierlich ~ weiterentwickelt. Die im Berichiszeitraum eingefiihrte
Risikotragfahigkeitsrechnung weist eine ausreichende Risikodeckung aus.

Bestandsgeféhrdende Risiken liegen nicht vor.

Die Dresdner Factoring hat sich auch in einem durch Auswirkungen der Wirtschafts- und
Finanzmarktkrise gepragten Umfeld bewahrt. Die von deutlichem Wachstum gekennzeichnete,

jedoch stark risikoorientierte, erfolgreiche Entwicklung spiegelt dies wider.

Die flr Factoringinstitute erstmals vollumfanglich zu erfiillenden regulatorischen Anforderungen
der Finanzdienstleistungsaufsicht haben die bis dahin bereits ohnehin vorhandene
Risikosensivitdt in Bezug auf Qualitdt und Dokumentation entscheidend weiterentwickelt. Die
Dresdner Factoring sieht daraus fur sich neben den, insbesondere fir ein mittelstdndisches
Factoringinstitut, intensiven Herausforderungen Vorteile im Wettbewerb in  diesem
Marktsegment. Aufgrund des implementierten Risikomanagementsystems kann der Konzern

Risiken frithzeitig erkennen und geeignete Mallnahmen ergreifen.

4 GRUNDZUGE DES VERGUTUNGSSYSTEMS

Die Mitglieder des Vorstands erhalten feste und variable Vergttungen. Dabei Uberwiegen die
festen Vergltungsbestandteile. Die variablen Vergltungsbestandteile sind an das fUr das
jeweilige Geschéaftsjahr im Voraus fur verbindlich erklérte und beschiossene Ertragsziel
gebunden, Dariiber hinaus beinhaltet das Vergiitungssystem fiir die Vorstandsmitglieder als
Komponente mit langfristiger Anreizwirkung Aktienoptionen. Die Ausiibbarkeit der Optionen
bedingt ebenfalls das Erreichen verbindlich erklarter Eriragsziele. Im Rahmen des

Aktienoptionsprogramms wurden am Ende des Jahres 36.400 Optionsrechte vom Vorstand
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gehalten. Davon kénnen 22.400 frithestens zwei Jahre und 14.000 frithestens drei Jahre nach
Zuteilung / Annahme ausgelibt werden. Die Grundziige des VergOtungssystems wurden
entsprechend § 7 InstitutsVergV am 9. Marz 2011 auf der Internetseite der Gesellschaft
vertiffentlicht.

Varstande, die im Geschéfisjahr 2010 Geschéftsfihrungsfunktionen bei Konzerngesellschaften

auslbten, erhielten daflir keine gesonderte Vergiitung.

Der Aufsichtsrat erhélt filr jedes volle Geschéfisjahr insgesamt eine feste Vergiitung in Hdhe
von TEUR 75. Der Vorsitzende erhalt das Doppelte, der stv. Vorsitzende das Eineinhaibfache
der Vergiitung eines Mitglieds. Zwei Aufsichisratsmitglieder haben fiir das Geschéfisjahr 2010
auf eine Verglitung verzichtet. Die Aufsichisratsvergiitung enthdit 2010 keine variablen

Bestandteile.

5 AUSBLICK UND PROGNOSE

Die wirtschaftlichen Aussichien in Deutschland fiir 2011 sind sehr gut. Deutsche Unternehmen
sind zuversichtlich wie nie zuvor: Die nahezu in allen Schliisselméarkten im vergangenen Jahr
einsetzende Geschaftsbelebung findet auch 2011 ihre Fortsetzung. Dem zu Ende gegangenen
Boomjahr 2010 kdnnte ein weiteres Jahr mit Expansionsraten weit (iber dem prognostizierten
Gesamiwachstumspotenzial folgen. Volkswirte gehen davon aus, dass das reale
Bruttoinlandsprodukt 2011 um rund 2,5 % zunehmen dirte. Gute Griinde fiir ein geriittelt Mal
Zuversicht gibt es: Deutschland ist ohne eigenes Verschulden an der globalen Finanz- und
Wirtschaftskrise in einen Rezessionssirudel geraten, aus dem es zum Teil wieder chne eigene
Anstrengung heraus fand. Denn Uberraschend schnell hat sich die globale Konjunktur nach
dem Einbruch 2008 gefangen, zumal die Schwellenlénder kaum davon betroffen waren. Und
diese werden fir die deutschen Exporteure zu immer wichtigeren Kunden. Dass die Erholung
der deutschen Wirtschaft aber so schnell erfolgte, lag neben dem richtigen Produkt-Mix im
Exportangebot auch an den deutschen Reformanstrengungen der vorherigen Jahre und an der
Lohnzuriickhaltung der Beschéaftigien hier zu Lande. So konnte Deutschiand seing preisliche
Wetibewerbsfahigkeit erheblich steigern. Ein wieder anziehendes Exportgeschéft regt die
Investitionstétigkeit der Unternebhmen an, was sich in einer direkten Belebung der
Binnennachfrage und in wieder hdherer Beschaftigung niederschlagt, die dann den privaien
Konsum antreibt, Aber so glanzend die Zukunft der deutschen Konjunktur sich abzeichnet, so
klar gibt es auch Gefahren. Die Binnenverfassung der deutschen Volkswirtschaft ist bestens,
die Risiken liegen extern. Die internationale Finanzkrise ist bei weitem noch nicht ausgestanden

und die Banken- und Schuldenkrise in den fiir den deutschen Glterabsatz sehr wichtigen
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europaischen Léndern dauert ebenfalls noch an. Da die Finanzmérkte darauf sehr nervos
reagieren, kann diese Unsicherheit auch die hiesige wirtschaftliche Aklivitdt bremsen.
Gleichzeitig sind konjunkturelle Riickschlége bei wichtigen Handelspartnern, wie den USA oder
China, nicht auszuschlieRen, die sich dann wegen ihrer erheblichen Abhangigkeit vom
Exportgeschéaft auch direkt auf die deutschen Unternehmen auswirken kénnen. Dies wiirde
auch Umsatz und Ertrag der Factoringinstitute negativ beeinflussen. Eine ZinserhShung der
EZB beim nichsten Treffen des Rates im April 2011 scheint als sicher und damit eine
kontinuierliche Verteuerung der Refinanzierungskosten. Aulerdem bleibt abzuwarten, wie sich
die jungsten weltweiten Ereignisse, insbesondere die Naturkatastrophe in Japan und ihre

Folgen, auf die Weltwirtschaft auswirken werden.

Es ist erfreulich, dass immer mehr Unternehmen Factoring als Chance zur dynamischen
Umsatzfinanzierung langst angenommen haben. Flexibilitit und Anpassungsfahigkeit sind
entscheidende Wetthewerbsbedingungen, auch in der Finanzierung. Hohe Fixkosten aus einer
Uberfinanzierung® kénnen Unternehmen ebenso in Bedréngnis bringen wie Liguiditatsprobleme
wegen einer ,Unterfinanzierung”. Eine atmende Finanzierung ist dber Factoring maglich:
Steigen — wie im gegenwdértigen wirtschaftlichen Aufschwung — die Umséatze und damit die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, so passt sich das Factoring-Volumen an. Hinzu
kommt, dass Factoring auch Schwankungen bei der Zahlungsmoral und bei der
Zahlungsfahigkeit der Schuldner (Debitoren) auffingt und dem Unternehmen damit neben
stabilen Cashflow eine sichere Kalkulationsgrundlage bietet. Eine weitere Konsequenz der
Krise ist, dass die Unternehmensfinanzierung {iber Banken schwieriger wird. Sicher bleiben
Banken wichtige Finanzierungspariner fir Unternehmen, aber sie stehen vor erheblichen
strukturellen Herausforderungen. Die Eigenkapitalausstattung wird dabei zum Engpassfaktor,
nicht nur, aber auch weil die regulatorischen Anforderungen steigen. Insofern werden Banken
bei der Kreditvergabe kritischer und Bankkredite tendenziell teurer. Basel Il wird sich aufterdem
im Mittelstand dadurch auswirken, dass Banken kiinftig noch mehr Sicherheiten oder eine
bessere Figenkapitalausstattung von Unternehmen fordern werden. Die Vorteile von Factoring
liegen hier auf der Hand: Neben der Bonitit des Factoringkunden stehen in erster Linie die
Qualitat der Forderungen des Factoringkunden gegen seine Debitoren im Vordergrund, weniger
zusdtzliche Sicherheiten oder die Eigenkapitalausstattung des Factoringkunden. Factoring wird
an vielen Stellen helfen, Finanzierungsliicken zu schlie@en. Nicht nur deshalb hat sich das
Image von Factoring besonders bei Kunden, aber auch bei Banken deutlich verbessert und

positiv etabliert.

in diesem aufstrebenden Factoringmarkt hat sich die Dresdner Factoring unter Nutzung ihrer
spezifischen Stérken der Kundennihe, schnefien und individuellen Entscheidungen aufgrund
der flachen Hierarchien und kundenorientierten Losungen etabliert und einen ausgezeichneten

Ruf erarbeitet.
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Die Dresdner Factoring beabsichtigf, zu einem flhrenden Factoring-Anbieter fir mittel-
stAndische, gewerbliche Kunden in Deutschland zu werden. Dies erreichen wir durch qualitative
und quantitative Erweiterung des Leistungsangebotes fiir unsere Kunden und durch
strategische Weiterentwicklung unseres erprobten Geschéftsmodells. In diesem Sinne wird die
Dresdner Factoring auch weiterhin fiir einfache, schnelle Abwicklung, perstnliche Betreuung
und Beratung vor Ort und filr kundenoptimierte Konditionen fir kundenspezifische Lésungen
stehen. Wir werden unsere Prdsenz in dem von uns besetzten Marktbereich durch ein
umfassendes Angebot individueller kundenspezifischer Factoring-Losungen fiir alle Branchen —
aufter Bauhauptgewerbe — verstdrken. Die Gewinnung neuer Kunden sowie die Erweiterung
und Festigung bestehender Kundenbeziehungen stehen weiterhin im Mittelpunkt, wobei wir

diese Ziele unter konsequenter Beachtung unserer Risikogrundsétze verfolgen.

Wir erwarten, dass im Jahr 2011 — unterstellt, dass die geschéftlichen Rahmenbedingungen
unverdndert bleiben — ein Konzernergebnis vor Ertragssteuern von EUR 1,3 Mio. bei einem
Forderungsumsatz von 500 Mio. EUR erreicht werden kann. Flr das Jahr 2012 erwarten wir

aus heutiger Sicht eine Fortsetzung dieser positiven Entwicklung.

6 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Es liegen keine berichtspflichtigen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag vor.

7 ABHANGIGKEITSBERICHT

Im Geschéaftsjahr 2010 bestanden zu keinem Zeitpunkt Mehrheitsbeteiligungen durch natiirliche
oder juristische Personen. Die Dresdner Factoring AG ist auch durch sonstige Vereinbarungen

in keiner Form weisungsgebunden.

Dresden, den 13. April 2011
Dresdner Factoring AG
Der Vorstand

w7

§erstin Steidte-Megerlin.
s
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Dresdner Factoring AG, Dresden, aufgestellten Kanzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapital-
flussrechnung und Anhang - sowie den Kanzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1, lanuar
bis zum 31. Dezember 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-
fagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 3153 Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergidnzenden
Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwartung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Be-
urteilung Ober den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben. Ergdnzend wur-
den wir beauftragt zu beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellien deutschen Grundsitze ordnungsméaBiger Abschluss-
prufung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebe-
richt vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen ber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungshezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Kansolidierungskrei-
ses, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetziichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamidarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung ei-
ne hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auigrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den IFRS insgesamt und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, 13. April 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG
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