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Bericht des Vorstands zu TOP 10

Aufhebung der Genehmigten Kapitalien 2006/1, 2008/, 2006/1ll und 2006/IV und Schaf-
fung von neuem genehmigten Kapital sowie Anderung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Schaffung eines neuen ge-
nehmigten Kapitals von insgesamt EUR 1.400.000,00 vor. Es soll fiir Bar- und/oder Sachka-
pitalerhdhungen zur Verfigung stehen.

Die Satzung enthalt in § 5 Abs. 1, 2, 3 und 4 die Genehmigten Kapitalien 2006/I, 2008/I,
2006/111 und 2006/1V, die den Vorstand erméchtigen, das Grundkapital in Hohe von bis zu
EUR 1.400.000,00 durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Nennbetragsaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen. Von diesen Ermachtigungen ist bislang kein
Gebrauch gemacht worden. Die Ermachtigungen von Genehmigtem Kapital 2006/1, 2006/III
und 2006/1V laufen am 25. April 2011 aus; die Ermachtigung von Genehmigtem Kapital
2008/I am 6. August 2013. Um der Gesellschaft weiterhin kursschonende Reaktionsmdoglich-
keiten auf Marktgegebenheiten zu ermdglichen, soll der Vorstand erméchtigt werden, das
Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Nennbetragsaktien im Nennwert von je EUR 1,00 — ohne Beachtung von unterschiedlichen
Fristen — zu erhdhen.

Dabei soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch (ber
einen Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden. Dies ist der Vorschlag von Vorstand
und Aufsichtsrat.

Eine Kapitalerhéhung ist stets eine Satzungséanderung und betrifft daher in besonderer Wei-
se die Interessen der Aktionare. Um einer Verwasserung ihrer Beteiligung zu begegnen, ge-
wahrt § 186 AktG jedem Aktionar ein gesetzliches Bezugsrecht bei Kapitalerhéhungen ge-
gen Einlagen. Dieses gesetzliche Bezugsrecht kann nur unter den besonderen Vorausset-
zungen des § 186 Abs. 3 und 4 AktG ausgeschlossen werden. Fir den Ausschluss des Be-
zugsrechts beim Genehmigten Kapital regelt § 203 Abs. 2 AktG, die Erméachtigung kénne
vorsehen, dass der Vorstand Uber den Ausschluss des Bezugsrechts entscheidet. Nach §
186 Abs. 4 Satz 2 AktG, der fir die Satzungsénderung gilt, hat der Vorstand der Hauptver-
sammlung einen schriftlichen Bericht Gber den Grund fiir den teilweisen oder vollstandigen
Ausschluss des Bezugsrechts vorzulegen:

Der Vorstand wird sich bei der Frage, ob im Einzelfall ein Bezugsrechtsausschluss teilweise
oder insgesamt erfolgen soll, nur vom Interesse der Gesellschaft und von den abwé&gungsre-
levanten Interessen der Aktionare leiten lassen. Die Erméachtigung soll den Vorstand in die
Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig, flexibel und kostenginstig auf
auftretende Finanzierungserfordernisse reagieren zu kénnen. Der Vorschlag hierzu liegt im
Rahmen der gesetzlichen Regelung; die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktio-
nare werden angemessen gewahrt. Dies auch Uber § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, der den Aus-
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schluss des Bezugsrechts im Einzelfall an die zusatzliche Voraussetzung knipft, dass die
kapitale Erhéhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Aus-
gabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Dem Gedanken des Verwasse-
rungsschutzes der Aktionare wird also durch die Verpflichtung Rechnung getragen, die neu-
en Aktien so boérsenkursnah wie madglich zu platzieren. Ein wirtschaftlicher Nachteil fur die
vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare ist insoweit nicht ersichtlich. Darlber hinaus
wird sich der Vorstand bei einer Inanspruchnahme der Ermachtigung um eine marktscho-
nende Platzierung der neuen Aktien besonders bemiihen. Aktionéare, die ihre Beteiligungs-
quote im Fall einer Kapitalerhéhung unter Bezugsrechtsausschluss aufrecht erhalten méch-
ten, haben aufgrund des liquiden Marktes fir die Aktien der Gesellschaft ohnehin die Még-
lichkeit, die erforderliche Anzahl von Aktien auch Gber die Borse zu erwerben.

Die Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien gegen Sacheinlagen unter Bezugsrechtsaus-
schluss der Aktionare ist zum Zwecke des etwaigen Erwerbs von Beteiligungen an anderen
Unternehmen geboten, fiir den ein entsprechender Kapitalbedarf erforderlich sein kann. Das
genehmigte Kapital gibt hier der Gesellschaft die Mdglichkeit, in geeigneten Einzelfdllen Be-
teiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen gegen Uberlassung von Aktien der
Gesellschaft zu erwerben. Durch die Mdéglichkeit, im Einzelfall den Erwerb einer entspre-
chenden Beteiligung durch die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft an den Veraullerer zu
bezahlen, hat die Gesellschaft die Chance, eine Expansion und/oder Komplettierung ihres
Tatigkeitsgebiets ohne eine Belastung ihrer Liquiditat durchzufihren.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob der Einsatz dieses Instruments
geeignet, notwendig, verhaltnismalig und fiir die Aktionare wirtschaftlich vertretbar ist. Erst
danach wird er sich um die Zustimmung des Aufsichtsrats bemihen. Die Einrdumung der
Erméachtigung zu einer solchen Vorgehensweise erspart dann zugleich den ansonsten ent-
stehenden Zeit- und Kostenaufwand fir die zusétzliche Einberufung einer gesonderten
Hauptversammlung zum Beschluss Uber einen entsprechenden konkreten Fall.

Dieser Bericht des Vorstands ist vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an auf
der Internetseite der Gesellschaft unter www.dresdner-factoring.de im Bereich Investor Rela-
tions, Rubrik Hauptversammlung, offentlich zugénglich. Weiterhin liegt der Bericht in den
Geschaftsraumen der Gesellschaft und im Ubrigen in der Hauptversammlung der Dresdner
Factoring AG zur jederzeitigen Einsichtnahme aus.

Dresden, im Mai 2010
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